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K12 FONDO DE INVERSION CERRADO

El objeto del Fondo es entregar una alternativa de inversién de mediano plazo a los excedentes de dinero de cualquier

inversionista.
"El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de las
cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Participante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad,
tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable."

EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE OFERTA PUBLICA
DENOMINACION DE LA EMISION - CUOTAS DE PARTICIPACION DE K12 FIC

Numero de Registro de Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: ASFI/DSV-SAF-SMV-001/2012
Numero de Registro del Fondo en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: ASFI/DSV-FIC-KFC-002/2013

Resolucion que autoriza la Oferta Piblica y la inscripcién del Fondo y de las Cuotas de Participacion en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: Resolucion ASFI No.

853/2013 de fecha31 de diciembre de 2013.

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

US$ 225.000.000.-

(Doscientos veinticinco millones 00/100 Délares de Estados Unidos de Norte América)
Principales caracteristicas de las Cuotas de Participacion y condiciones de la Oferta Pablica Primaria

Denominacién del Emisor:

K12 Fondo de Inversiéon Cerrado

Denominacion de la Emision:

Cuotas de Participaciéon K12 FIC

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversion Cerrado

Valores a emitirse:

Cuotas de Participacién

Sociedad Administradora:

Marca Verde S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Monto de la emision y moneda:

US$ 225.000.000.- (doscientos veinticinco millones 00/100 Délares de Estados Unidos de Norte América)

Precio de colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal

Valor nominal de la Cuota de Participacion:

US$ 100.000.- (cien mil 00/100 Dolares de Estados Unidos de Norte América)

Cantidad de Cuotas ofrecidas:

2.250

Serie:

Unica

Forma de Representacién de las Cuotas:

Anotaciones en cuenta en la EDV S.A.

Forma de Circulacion de las Cuotas:

Nominativa

Fecha de Emision:

6 de enero de 2014

Plazo de colocacion primaria:

270 dias calendario computables a partir de la fecha de emisién

Inicio de Actividades de K12 FIC:

A partir del siguiente dia habil administrativo en que se hayan colocado cuando menos el 20% de las Cuotas

Plazo de K12 FIC:

4.320 dias calendario a partir del inicio de actividades, con la posibilidad de renovarse en 2 ocasiones por otros 720 dias
calendario cada una, sujeto a la aprobacién de la Asamblea General de Participantes.

Rendimiento de las Cuotas:

Variable dependiendo del desempefio financiero de K12 FIC

Periodicidad de pago de rendimientos:

Al vencimiento del plazo de K12 FIC.

Recuperacién del capital:

Al momento de la liquidacion de K12 FIC.

Liquidacién del Fondo de Inversion:

Al vencimiento del plazo de K12 FIC, mediante los derechos de cobro del portafolio de inversiones o la venta de los Valores
existentes en mercado secundario, u otro mecanismo establecido por norma.

Lugar de pago de capital y rendimientos:

El capital y los rendimientos generados seran cancelados en las oficinas de Marca Verde SAFI S.A.

Bolsa en la que se inscribiran las Cuotas:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Numero de registro en el RMV:

ASFI/ DSV-FIC-KFC-002/2013

Numero de Resolucion de la ASFI:

Resolucion ASFI No. 853/2013 del 31 diciembre de 2013

Clave de Pizarra: KFC-E1U-13
Estructurador: Marca Verde SAFI S.A.
Colocador: Sudaval Agencia de Bolsa S.A.

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo

Calificacién de Riesgo

Al AESA Ratings
AA3 Pacific Credit Rating

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y ESTRUCTURADOR AGENCIA DE BOLSA COLOCADORA

)ﬁmQrco Verde

EoLihaA
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DELA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA A LA EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO
EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO Y LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

DICIEMBRE DE 2013



SOCIEDAD ADMINISTRADORA: MARCA VERDE. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Direcciéon: Calle 18 de Calacoto, Edificio Parque 18, 5to piso.

La Paz, Bolivia

Teléfono: 2971662

NIT: 192902029

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Alejandra Hein Ruck Gerente General

Armando Alvarez Arnal Administrador del Fondo
Andrea Blacut Olmos Subgerente de Operaciones
Maria Angela Salgueiro Villegas Oficial de Cumplimiento

MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES:
Francisco Baldi Zannier

Carlos Hugo Melgar Saucedo

Armando Alvarez Arnal

Marca Verde SAFIS.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversién. se encuentra sujeta a las obligaciones de informacién estipuladas
enla Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998, el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras
emitido mediante Resolucién Administrativa No. 290 de 8 de octubre de 1999, el Reglamento Interno del Fondo de Inversién y demas
disposiciones aplicables.

ENTIDAD COLOCADORA: Sudaval S.A. Agencia de Bolsa S.A.
Av. 6 de Agosto No.2700, Edificio Torre CADECO Piso 10, Of.1002
La Paz, Bolivia

La documentacién relacionada con la presente Emisién es de caracter ptblico, por tanto, se encuentra disponible para el ptiblico en general
en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Registro del Mercado de Valores Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo La Paz - Bolivia

Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3
La Paz - Bolivia

Las Cuotas de Participacién estardn representadas mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A., la misma que se encuentra ubicada en la siguiente direccién: Avenida 20 de Octubre esq. Campos, Edificio Torre Azul, Piso
12. Teléfono: 2116090.

“ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO
DE VALORES DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS
U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENID A EN
EL PRESENTE DOCUMENTO”

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. DECLARA CONSIDERAR QUE LA INFORMACION PRESENTADA, CUMPLE DE
MANERA RAZONABLE CON LO EXIGIDO EN LAS NORMAS VIGENTES Y QUE LA MISMA ES REVELADA EN FORMA VERAZ, SUFICIENTE, OPORTUNA Y CLARA.
QUIEN DESEE ADQUIRIR CUOTAS DE K12 FONDO DE INVERSION CERRADO QUE SE OFRECEN DEBERA BASARSE EN SU PROPIA EVALUACION DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ADQUISICION DE LAS CUOTAS PRESUPONE LA ACEPTACION POR EL COMPRADOR DE TODOS
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA TAL COMO APARECEN ENE EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Jurada de los Representantes Legales del Emisor y Estructurador por la
informacién contenida del Prospecto

TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
ORGANO JUDICIAL

LA PAZ - BOLIVIA

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA
En la ciudad de La Paz a horas 09:00 p.m. del dfa jueves 31 de Octubre del afio 2013

el Juzgado Décimo Segundo de Instruccién en lo Civil, conformado por el Sr. Juez
Freddy Rodriguez y el suscrito Actuario-Abogado del Juzgado José Leandro Herrera
Osorio, se constituveron en audiencia publica de Declaracion Jurada voluntaria
solicitada por MARIA ALEJANDRA HEIN RUCK

Instalada la audiencia por el Sr. Juez. el Actuario del Juzgado informé del cumplimiento
de las formalidades de ley, encontrandose presente en audiencia MARIA ALEJANDRA
HEIN RUCK quien es llamada a declarar

JUEZ.- Del informe emitido por el Sr. Actuario del Juzaado, se establece que en la
presente audiencia de declaracion jurada voluntaria se encuentra MARIA ALEJANDRA
HEIN RUCK. a quien previo juramento de ley, responde de la siguiente forma

JUEZ: Senale v refiera sus generales de ley

RESP. MARIA ALEJANDRA HFIN RUCK - Yo me llamo. MARIA ALEJANDRA HEIN
RUCK con CI No. 2696187 La Paz de nacionalidad Boliviana de ocupacién
Administracion de Empresas domiciliada en Umamanta 2, Calle Los FPinos No 4 de
esta ciudad

JUEZ: Diga usted si es cierto y evidente que usted, MARIA ALEJANDRA HEIN RUCK
en representacién de MARCA VERDE SAF| SA. presento ante la autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl). una declaracién de Responsabilidad
respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud de
Autoridad e Inscripcion en el Reqgistro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supenvisién del Sistema Financiero de K12 FONDO DE INVERSION CERRADO

RESP. MARIA ALEJANDRA HEIN RUCK - si es cierto

JUEZ: Diga usted si es cierto v evidente que, como Gerente General de MARCA
VERDE SAFI S A. declara que la informacién presentada cumple de manera razonable
con lo exigido por las normas vigentes v que la misma es revelada v presentada de
manera veraz, suficiente. oportuna v clara. Quien desee adauirir cuotas de K12
FONDO DE INVERSION CERRADO que se ofrecen. debera basarse en su propia
evaluacién de la informacién contenida en el presente prospecto. La adquisicién de
cuotas presupone la aceptacién por parte del comprador de todos los términos v
condiciones de la oferta publica, tal como aparecen en el presente prospecto
informativo

RESP. MARIA ALEJANDRA HEIN RUCK - t:'ambién es cierto

Con lo que termino el acto. leido que|le fue, persisti6 en su tenor. firmando
copjuntaente el Sr. Juez por ante ml. de lo que certifico:

T eddy oL &
12avo. D

JUE ) (;W:‘Lr-“gga‘ iy

rrmm?m\l):aﬂga: Rolivia
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DEFINICIONES

Agroindustria:

Seguin la definicion de la Organizaciéon de las Naciones Unidas para la Alimentaciéon y la
Agricultura (FAO, por sus siglas en inglés), la agroindustria se refiere a la subserie de
actividades de manufacturacién mediante las cuales se elaboran materias primas y productos
intermedios derivados del sector agricola. La agroindustria significa asi, la transformacién de
productos procedentes de la agricultura, la actividad forestal y la pesca.

Anotacion en Cuenta:
Registro desmaterializado de un Valor en favor de un titular, en su respectivo CUI en la Entidad
de Deposito de Valores.

Administrador del Fondo de Inversién o Administrador:

Funcionario de la Sociedad Administradora, facultado por ésta e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores para ejecutar las actividades de inversiéon en el marco de la Normativa
para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, los estatutos de la Sociedad
Administradora, el Reglamento Interno del Fondo, y los Manuales de Funciones y
Procedimientos de la Sociedad Administradora.

Agencia de Bolsa:
Sociedad Anénima de objeto social tnico y exclusivo, dedicada a realizar actividades de
intermediacion de Valores, cumplir cualquier acto relacionado a la transferencia de los mismos
y desarrollar actividades permitidas por la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para
Agencias de Bolsa.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI):
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y/o autoridad reguladora.

Asamblea General de Participantes:
Principal instancia gobierno del Fondo, conformado por los participantes del mismo.

Banco Central de Bolivia (BCB):

Institucion Estatal, tinica autoridad monetaria y cambiaria del pais y érgano rector del sistema
de intermediacién financiera nacional, con competencia administrativa, técnica y financiera.
Cuenta con facultades normativas especializadas de aplicacion general en la forma y con los
alcances establecidos en la Ley que lo rige.

Benchmark:

Indicador comparativo de desempefio del Fondo, el cual debera ser obtenido en concordancia
con la Politica de Inversiones, considerando como minimo el riesgo del Fondo, la duracién y la
composicién de la cartera. Dicho indicador sera utilizado en el cobro de la comisién por éxito.
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Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV S.A.):

Sociedad Anénima que tiene por objeto el establecer una infraestructura organizada, continua,
expedita y publica del Mercado de Valores y proveer los medios necesarios para la realizacién
eficaz de sus operaciones bursatiles.

Cadena Alimenticia:

La FAO define cadena alimenticia como aquello que abarca todos los insumos utilizados en la
produccién de un alimento, incluidos los piensos!, tratamientos quimicos en las fases de
produccion y post cosecha, e incluso la tierra o el agua de donde se obtiene dicho alimento. El
enfoque basado en la cadena alimenticia, debe también tener en cuenta los sistemas de
produccién y comercializacion.

Certificado Nominativo de Cuotas:
Valor representativo de la titularidad de las Cuotas de Participacion de los Fondos de Inversion
Cerrados.

Cartera de Inversiones:
Cartera conformada por inversiones en Valores, bienes y demds activos de un Fondo de
Inversion que es administrada por una Sociedad Administradora.

Comité de Inversiones:

Instancia maxima de inversion de K12 FIC, sujeta al Reglamento del Comité de Inversiones.
Tiene por objeto analizar y autorizar todas las opciones de inversiéon que se le presente y
autorizar cuando corresponda las inversiones; asimismo debe velar por el cumplimiento del
Reglamento Interno de K12 FIC y de todos los compromisos asumidos por la Sociedad
Administradora.

Comisiones:

Remuneraciones que percibe la Sociedad Administradora con cargo al Fondo de Inversiény/o
a los participantes, conforme a lo previsto por el Reglamento Interno del Fondo y la normativa
aplicable.

Compra/Venta de Valores en Firme:
Operaciones con Valores, las mismas que implican la transferencia definitiva de la propiedad.

Compra de Cuotas:

Operacion en la que el Participante, mediante aportes de dinero adquiere Cuotas de
participacion de un Fondo de Inversién, ya sea a través de la Sociedad Administradora en el
caso de Fondos de Inversion Abiertos o a través de intermediarios autorizados en Mercado
Primario o Secundario en el caso de Fondos de Inversién Cerrados.

Continente Americano
Los paises de Norte, Centro y Sud América

1 Alimento seco que se da al ganado.
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Cuenta de Reserva
Herramienta de cobertura, a través de la cual se acumulan y administran los rendimientos
efectivamente cobrados de las inversiones en Valores soberanos.

Cuota de Participacion:
Cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares caracteristicas en las que se divide el
patrimonio de un Fondo de Inversion y que expresa los aportes de los Participantes.

Entidad Calificadora de Riesgos:

Sociedad Anénima de objeto exclusivo autorizada por ASFI para calificar riesgos en el Mercado
de Valores, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento para
Entidades Calificadoras de Riesgo. Asimismo, se encuentran comprendidas dentro de esta
definicion las Entidades Calificadoras de Riesgo constituidas en el extranjero que se encuentren
autorizadas para prestar el servicio de calificacién de riesgo en el pais conforme a lo previsto
por la normativa pertinente.

Emisor de Oferta Privada:
Calidad que adquiere una Empresa Elegible al ser considerada y aprobada por el Comité de
Inversiones como Emisor, cuyos Valores podran ser adquiridos por los fondos de inversiéon
administrados por la SAFL

Empresa Elegible:
Denominativo otorgado a las empresas que no cuentan con calificaciéon de riesgo pero se
adecuan a los requisitos para la emision de Valores, conforme a lo establecido en el Reglamento.

Estandares de Evaluacién de Emisores de Oferta Privada:

Definido como el siguiente conjunto de normas y procedimientos de control interno:

e Perfiles de Riesgo Aceptables para el K12 FIC;

e Informacién requerida al EOP ;

e Guia para el Andlisis de Inversiones de Emisores de Oferta privada;

¢ Guia interna para la Elaboracién del Informe de Factibilidad de Emisores de Oferta Privada
Estas normas son utilizadas para la seleccion y aprobacion de empresas objeto de inversion que
no cuentan con calificacién de riesgo.

Fondo de Inversion:

Patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente de la Sociedad
Administradora, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas
denominadas Participantes, para su inversion en Valores, bienes y demas activos determinados
por la Ley del Mercado de Valores y demas normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los
Participantes. La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de Inversién se expresa a
través de las Cuotas de Participacion emitidas por el mismo.
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Fondo de Inversion Cerrado:

Fondo cuyo patrimonio es fijo y las Cuotas de Participaciéon colocadas entre el ptblico no son
redimibles directamente por el Fondo, salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos
especificamente por su Reglamento Interno.

Gran Empresa2:

Aquellas empresas que cumplan por lo menos dos (2) de las siguientes condiciones:

e Ingresos histdricos o proyectados por ventas anuales superiores a $us5.000.000.- (Cinco
millones 00/100 Délares de Estados Unidos de Norte América);

e Patrimonio Neto superior a $us3.000.000.-(Tres millones 00/100 Délares de Estados Unidos
de Norte América) y;

e Contar con mas de cien (100) empleados al momento de la solicitud de inversién o a la fecha
de inicio del proyecto.

Liquidez:

Efectivo en caja, saldos en cajas de ahorro, cuentas corrientes, depdsitos a la vista de
disponibilidad inmediata u otros depésitos de plazo o duracién nominal no mayor a un (1) dia,
asi como Cuotas de Participacion de Fondos de Inversién de mercado de dinero susceptibles
de ser convertidas instantdneamente en efectivo pero sin riesgo de sufrir modificaciones en su
valor.

Mediana Empresa3:

Aquellas empresas que cumplan por lo menos dos (2) de las siguientes condiciones:

e Ingresos historicos o proyectados por ventas anuales superiores a $us350.000.- (Trescientos
cincuenta mil 00/100 Délares de Estados Unidos de Norte América) y hasta $us5.000.000.-
(Cinco millones 00/100 Délares de Estados Unidos de Norte América);

e Patrimonio Neto superior a $us200.000.-(Doscientos mil 00/100 Délares de Estados Unidos
de Norte América) y hasta $us3.000.000.-(Tres millones 00/100 Délares de Estados Unidos
de Norte América) y;

e Contar con treinta y uno (31) a cien (100) empleados al momento de la solicitud de inversién
o a la fecha de inicio del proyecto.

Mercado de Valores:
Componente y parte importante del mercado financiero, en el que se realizan transacciones y
negociaciones con Valores.

Mercado Primario:

Mercado en el que los Instrumentos Financieros de oferta publica emitidos son colocados por
primera vez, ya sea directamente o a través de intermediarios autorizados, entre el publico
inversionista.

2 Definicién elaborada tomando en consideracion la informacién contenida en el Reglamento Interno de Registro de Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

3 Definici6én elaborada tomando en consideracién la informacién contenida en el Reglamento Interno de Registro de Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
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Mercado Secundario:
Comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones que se realicen con Valores
de oferta publica, emitidos y colocados previamente a través de los intermediarios autorizados.

Metodologia de Valoracion:

Texto ordenado de la metodologia de valoracién para las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero aprobado mediante Resoluciéon ASFI N° 390
y sus posteriores modificaciones.

Operacion de Reporto:

Consiste en la compra o venta de instrumentos financieros a un determinado precio bajo el
compromiso de revenderlos o recomprarlos segtin corresponda, en un plazo acordado contra
el rembolso del precio de venta original, mas un premio convenido.

Participante:
Inversionista de un Fondo de Inversiéon y propietario de las Cuotas de Participacion
representativas de sus aportes al mismo.

Pequenia Empresa*:

Aquellas empresas que cumplan por lo menos dos (2) de las siguientes condiciones:

e Ingresos por ventas anuales histéricos o proyectados superiores a $us100.000.- (Cien mil
00/100 Délares de Estados Unidos de Norte América) y hasta $us350.000.- (Trescientos
cincuenta mil 00/100 Délares de Estados Unidos de Norte América);

e Patrimonio Neto superior a $us60.000.- (Sesenta mil 00/100 Délares de Estados Unidos de
Norte América) y hasta $us200.000.-(Doscientos mil 00/100 Délares de Estados Unidos de
Norte América) y;

e Contar con once (11) a treinta (30) empleados al momento de la solicitud de inversién o a la
fecha de inicio del proyecto.

Prospecto del Fondo de Inversion:

Documento que es proporcionado a los Participantes de los Fondos de Inversion, que contiene
la informacién minima establecida en el Manual de Prospectos de Fondos de Inversién. El
Prospecto es un medio mas de informacién para que los Participantes tomen su decisién de
invertir o desinvertir en Cuotas de Participacién de un Fondo de Inversion.

Proyecto

Conjunto de actividades desarrolladas por empresas legalmente constituidas como sociedades
anénimas, sociedades de responsabilidad limitada, asociaciones y/o fundaciones civiles, con
el objeto de poner en marcha un negocio.

4 Definici6n elaborada tomando en consideracion la informacién contenida en el Reglamento Interno de Registro de Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

14



Reglamento Interno del Fondo:
Reglamento del Fondo de Inversién que establece las normas de administracion del Fondo y
sus caracteristicas, conforme a lo previsto por la normativa de la ASFI.

Representante Comin de los Participantes:
El Representante Comun de los Participantes serd elegido por la Asamblea General de los
Participantes, convocada a tal efecto por la Sociedad Administradora.

Conforme a lo establecido por la normativa pertinente, el Representante Comun de los
Participantes podra ser o no Participante del Fondo, debiendo contar con un poder por escrito
y con caracter especial para cada Asamblea General de Participantes, salvo que éste sea
otorgado por escritura publica.

Sector Productivo
Unidad generadora de empleo y excedentes econdmicos, conforme a la definicién de la
Recopilaciéon de Normas para Servicios Financieros emitida por la ASFI, en las dreas de:

jo¥]

) Agricultura y Ganaderia, incluyendo Agroindustria y Cadena Alimentaria;
) Caza, Silvicultura y Pesca, incluyendo la industria transformadora del sector;
) Extraccion de petrdleo crudo y gas natural;
Minerales metélicos y no metdlicos;
Industria Manufacturera;
Produccién y distribucién de energia eléctrica; y Construccion.
g) Turismo
Adicionalmente, se afiade a la lista anterior el sector de Transporte, siempre y cuando el mismo
se encuentre relacionado directamente con la contribucién al Sector Productivo.

D50 20T

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion:
Sociedad anénima que tiene por objeto tinico y exclusivo administrar Fondos de Inversién.

Valor:

Conforme a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, la expresiéon “valor”
comprendera su aceptacién documentaria, asi como su representaciéon en anotacién en cuenta.
Se entiende por valor a:

- Los valores nombrados por el Cédigo de Comercio.
- Los Valores emitidos por el Estado boliviano y sus entidades.
- Aquellos instrumentos del mercado de valores que cumplan con las siguientes condiciones:
¢ Que sean creados y emitidos de conformidad a reglamento especifico.
¢ Que identifiquen al beneficiario de los recursos obtenidos por la emisién.
¢ Que su oferta publica sea autorizada por la ASFL
¢ Que representen la existencia de una obligacion efectiva asumida por el emisor.

Venta de Cuotas:
Operaciéon mediante la cual el Participante hace liquidas o convierte en dinero las Cuotas de un
Fondo de Inversion Cerrado a través del Mercado Secundario.
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ACRONIMOS

Autoridad de Supervision del Sistema

ASFI ) .
Financiero

K12 FIC K12 Fondo de Inversién Cerrado

Asamblea Asamblea General de Participantes

BBV S.A. Bolsa Boliviana de Valores S.A.

CAT Certificado de Acreditacion de Titularidad
emitido por la EDV S.A.

CP Cuotas de Participacion

EDV S.A. Entidad de Deposito de Valores de Bolivia
S.A.

EERR Estados de Resultados

El Comité Comité de Inversiones de K12 FIC

EOP Emisor de Oferta Privada

FIC Fondo de Inversion Cerrado

Inicio de Actividades

A partir del dia siguiente hébil
administrativo en que se hayan colocado al
menos el veinte por ciento (20%) de las
cuotas de K12 FIC

Participantes

Inversionista de K12 FIC

Prospecto de Emision

Prospecto de Emision de K12 FIC

RMV

Registro del Mercado de Valores

Reglamento

Reglamento Interno de K12 FIC

Representante

Representante Comun de los Participantes

Sociedad Administradora

Marca Verde SAFI S.A.

SAFI

Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion

16



MENSAJE AL INVERSIONISTA

K12 FIC es un instrumento de inversion disefiado para personas o instituciones interesadas en
contribuir con el desarrollo nacional y la generaciéon de empleo a través de inversiones
productivas.

Se considera que una inversién es productiva cuando se destina a la adquisicién, renovacién y
mejoramiento de bienes o servicios con el objetivo de generar nuevos bienes y servicios, que
beneficien a la sociedad en su conjunto.K12 FIC conjuga en sus lineamientos de inversion, el
criterio de diversificaciéon de activos de riesgo por calificacion crediticia, monedas, plazos y
emisores, junto a un conocimiento significativo de las principales necesidades financieras de
sectores productivos de la economia nacional.

Adicionalmente, el Fondo tiene una innovadora herramienta de cobertura que permite al
inversionista predecir con alta probabilidad la recuperaciéon de su capital en base al riesgo
soberano del Estado Plurinacional de Bolivia y otros paises del Continente Americano con
grado de inversion.

La Politica de Inversiones del Fondo prevé que de cada délar aportado por los inversionistas,
Unicamente un maximo del cuarenta por ciento (40%) sera destinado a financiar inversiones de
capital y/o deuda en emisores privados de sectores productivos, y un minimo también del
cuarenta por ciento (40%) sera invertido en valores de riesgo soberano. Mediante esta
estructura, el inversionista de K12 FIC contribuird simultdneamente a generar inversion
soberana y privada productiva, en una mezcla de bajo riesgo e interesante rentabilidad en el
largo plazo.

A través de la conformacién de un Comité de Inversiones, que combina experiencia en la
evaluaciéon de proyectos y riesgo crediticio junto a personas con experiencia en sectores
productivos, se pretende administrar de manera eficiente los aportes conseguidos, uniendo la
oferta con la demanda de recursos de inversiéon de mediano plazo en un circulo virtuoso que
genere tasas de rendimiento competitivas en ambas puntas de la cadena de inversion.

Marca Verde S.A. es una Sociedad Administradora, creada para disefiar y administrar fondos
de inversion destinados al financiamiento de empresas o proyectos relacionados a sectores
estratégicos de la economia nacional, como la agroindustria, produccién de alimentos,
servicios, infraestructura, salud, educacién y turismo, por citar los més significativos, siempre
en plena sintonia con la preservacién medioambiental. K12 FIC conjuga en un solo instrumento
de inversién este objetivo.
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1. RESUMEN EJECUTIVO

1.1 El Fondo de Inversion

El Fondo de Inversiéon se denomina K12 Fondo de Inversion Cerrado (K12 FIC). El
denominativo del Fondo obedece a su capacidad de realizar inversiones de capital en el Sector
Productivo a un plazo de hasta 12 afios.

K12 FIC se rige por lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el Cédigo de Comercio, el
Reglamento Interno del Fondo, la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, el Reglamento de Reportos, la Metodologia de Valoracion y otra normativa
pertinente.

K12 FIC es un Fondo de Inversiéon Cerrado, cuyo patrimonio se encuentra dividido en Cuotas
de Participacion de igual monto, las mismas que son representadas mediante anotaciones en
cuenta registradas en la EDV S.A.

El rendimiento que obtenga el Participante depende del desempefio de los instrumentos que
componen la cartera de inversién. Las Cuotas son redimibles al vencimiento de K12 FIC y
también son negociables en mercado secundario.

Marca Verde SAFI S.A. y K12 FIC no garantizan rentabilidad ni ganancia a los Participantes,
puesto que sus funciones y trabajo son de medio y no de resultado. Por este motivo,
corresponde a los Participantes tomar la decisiéon de inversion en las Cuotas de Participacion
de K12 FIC bajo su propia cuenta y riesgo.

K12 FIC tiene como objeto entregar una alternativa de inversiéon de largo plazo a los excedentes
de dinero de cualquier inversionista, buscando, en condiciones de mercado, una adecuada
rentabilidad con arreglo al principio de distribucion de riesgos, y preservando siempre el
interés e integridad del patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, K12 FIC tiene como objeto el apoyo a unidades econémicas del Sector
Productivo, a través de la inversion en valores de participacién y/o deuda.

K12 FIC, como objeto complementario, realizard también inversiones en Valores bursétiles,
extrabursatiles, de oferta ptblica y/o privada, conforme a lo especificado en el Reglamento.

1.2 Principales Caracteristicas de las Cuotas de Participacién y Condiciones de la
Oferta Pablica Primaria

Las principales caracteristicas de las Cuotas de Participaciéon y las condiciones de la oferta
publica primaria de encuentran descritas en el punto 3.1 del presente Prospecto.

1.3 Inversionistas a los que va Dirigido el Fondo

K12 FIC esta dirigido a inversionistas, personas naturales o juridicas, que busquen opciones de
inversiéon con una adecuada diversificacion de riesgo, de acuerdo a lo sefialado en el
Reglamento.

18



1.4 Asamblea General de Participantes

Los Participantes de K12 FIC contaran con una Asamblea General de Participantes, conformada
de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente y en el Reglamento Interno de K12 FIC,
cuya finalidad sera la defensa y proteccion de los intereses de los Participantes. El punto 4.1 del
presente Prospecto, contiene mayor detalle sobre el funcionamiento, atribuciones y
caracteristicas de la Asamblea General de Participantes.

1.5 Politica de Inversiones

K12 FIC es un Fondo creado para invertir principalmente en cualquier Valor o activo financiero
de contenido crediticio o de participacion, asi como en obligaciones documentarias, de oferta
publica y/o privada emitidas o contraidas por emisores de los Sectores Productivos definidos
en el Reglamento. De forma complementaria, K12 FIC podra invertir en otros Valores,
conforme a lo establecido en el Reglamento.

1.5.1 Liquidez

La Liquidez de K12 FIC se administrard a través de depésitos en cuentas corrientes, cajas de
ahorro, depdsitos a la vista de disponibilidad inmediata u otros depésitos de plazo o duraciéon
nominal no mayor a un (1) dia, asi como Cuotas de Participacién de Fondos de Inversion de
mercado de dinero susceptibles de ser convertidas instantdneamente en efectivo pero sin riesgo
de sufrir modificaciones en su valor. La Liquidez sera administrada, segtin corresponda, en
instituciones financieras nacionales o internacionales. Las instituciones financieras nacionales
deberan estar autorizadas por la ASFI y contar con una calificacion de riesgo minima de AAA,
o su equivalente en el corto plazo. Para el caso de instituciones financieras internacionales, éstas
deberan contar con una calificacién de riesgo minima de A internacional emitida por una
calificadora de riesgo establecida por una Nationally Recognized Statistical and Rating
Organizations (NRSRO) o por una entidad calificadora de la cual sea accionista mayoritario
una NRSRO.

Transcurridos setecientos veinte (720) dias calendario del inicio de operaciones del Fondo,
durante las etapas de inversién 2, 3, y 4, se mantendra un maximo del dos por ciento (2%) del
total de la cartera en liquidez.

Durante las etapas de inversiéon 1 y 5 el Fondo podra tener invertido en cuentas de Liquidez
locales y/o internacionales hasta el cien por ciento (100%) del total de la cartera, siempre y
cuando estas entidades tengan una calificacion de riesgo de AAA, o su equivalente en el corto
plazo, para entidades nacionales, o de A para entidades internacionales.

1.5.2 Inversiones en Valores de Oferta Pablica y Operaciones de Compra en Reporto

En las etapas de inversiéon 1 y 5, la suma de las operaciones de compra en reporto mas las
inversiones en Valores de oferta ptblica podran alcanzar hasta el cincuenta por ciento (50%)
del valor de la cartera de K12 FIC. Las mencionadas operaciones podran realizarse en los
siguientes Valores de oferta publica, siempre y cuando se encuentren inscritos en el Registro
del Mercado de Valores a cargo de la ASFI y cuenten con una calificacién minima de riesgo de
AA2 6 N-1:
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e Depositos a Plazo Fijo;

e Bonos Bancarios Bursatiles;

e Valores de procesos de titularizacion;

e Bonos y otros Valores emitidos por empresas comerciales;

e Valores emitidos por empresas publicas con participacion mayoritaria del Estado en el
patrimonio y/o capital social;

e Valores emitidos por gobernaciones, gobiernos municipales y otras instituciones
similares;

e Pagarés Bursatiles y;

e Cualquier otro tipo de Valor que sea autorizado por la ASFI y aprobado por la Asamblea
General de Participantes.

1.5.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en
Mercados Extranjeros

K12 FIC podra realizar inversiones de hasta el ochenta por ciento (80%) del valor de su cartera
en Valores de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados
extranjeros. De este porcentaje, minimamente el treinta por ciento (30%) y hasta un méximo
del cincuenta por ciento (50%) debera estar invertido en deuda soberana de paises extranjeros.

Los paises extranjeros donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del
Continente Americano y estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificaciéon de
riesgo minima de deuda soberana de AA. Tratdndose de paises latinoamericanos, la categoria
de calificacion debe ser la minima entre BBB3 y tres puntos o grados superiores a la
correspondiente calificacion de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.
Adicionalmente, deberdn contar con normas legales, financieras y tributarias precisas respecto
a los rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo de capitales, informacién
que, cuando corresponda, serd puesta en conocimiento de los Participantes. Asimismo, no
deberad existir ningtn tipo de restriccién a movimientos de capital.

La suma de las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos en el extranjero mas la
Liquidez depositada en el extranjero y las inversiones en Valores emitidos en el extranjero para
la Cuenta de Reserva, conforme a lo estipulado en el punto 5.5.2 del presente Prospecto, no
podré superar en ningin momento el cincuenta por ciento (50%) de la cartera del Fondo.

1.5.4 Valores o Instrumentos de Oferta Privada

Conforme a lo previsto en el Reglamento, K12 FIC podra realizar inversiones de hasta el
cuarenta por ciento (40%) del valor de su cartera en los siguientes Valores o instrumentos
financieros de oferta privada:

e DPagarés;

e Letras de Cambio;

e Bonos Obligacionales;

¢ Bonos Opcionalmente Convertibles en Acciones Ordinaras o Preferidas;

e Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones Ordinarias o Preferidas;
e Acciones Ordinarias;
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e Acciones Preferidas y;
e Cuotas de Participacién en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Con el objeto de contribuir con la consolidacién de un mercado secundario de Valores
denominados en Bolivianos, todos los Valores de oferta privada que se adquieran en mercado
local para el portafolio de inversiones de K12 deberan estar denominados en moneda nacional.

1.5.5 Limites de Inversiéon

Los limites de Inversion establecidos para K12 FIC, se encuentran detallados en el punto 5.3 del
presente Prospecto.

1.6 Oferta Pablica

La oferta de las Cuotas de Participacion de K12 FIC serd de caracter publico, de acuerdo a lo
establecido en la Regulaciéon para Oferta Pablica Primaria emitida mediante Resoluciéon
Administrativa No. 798 de fecha 30 de diciembre de 2004, sus posteriores modificaciones y la
normativa vigente.

Las Cuotas de Participacion seran colocadas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en un plazo
de doscientos setenta (270) dias calendario, computables a partir de su fecha de emision.

1.7 Sociedad Administradora

K12 FIC sera administrado por Marca Verde SAFIS.A., con matricula de Comercio N°00190480
emitida por Fundempresa.

1.8 Comisiones y Gastos

La Sociedad Administradora sera beneficiaria de una comisién por administracién, detallada
en el punto 13.2 del presente Prospecto, que cubra sus gastos operativos generales.
Adicionalmente, cobrara una comisién de éxito consistente en el treinta y tres por ciento (33%)
del rendimiento en exceso sobre el benchmark establecido, utilizando tasas de mercado
comparables en plazo y riesgo.

Todas las comisiones cobradas por la Sociedad Administradora incluirdn los impuestos de ley.

La Sociedad Administradora podra deducir del Valor del portafolio el devengamiento diario
de los gastos autorizados para cada afio o gestion fiscal de K12 FIC, los mismos que se detallan
en el punto 13.5 del presente Prospecto.

1.9 Custodia de Valores de K12 FIC

La custodia de todos los Valores de propiedad de K12 FIC debera efectuarse en instituciones
autorizadas por la ASFI. Para el caso de Valores fisicos que sean adquiridos por K12 FIC, se
suscribird un contrato de custodia con una institucién financiera o de depésito autorizada por
la ASFI, la misma que deberd contar con una calificaciéon de riesgo superior a Al. Los costos de
custodia correran a cuenta de K12 FIC como gastos autorizados por Custodia de Valores.
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La Sociedad Administradora serd solidariamente responsable con la entidad custodia de
Valores contratada para tal efecto. Asimismo, el contrato firmado con dicha entidad mantendra
su vigencia durante el plazo de duracién del Fondo.

1.10 Informacidn a los Participantes

Los Participantes podran informarse sobre la composicion de la cartera, el valor de Cuota del
Fondo y cualquier otra informacién de caracter publico, en las oficinas de la Sociedad
Administradora, mediante publicaciones en prensa y mediante el boletin diario de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

1.11 Principales Factores de Riesgo

K12 FIC es un Fondo de inversién cerrado de rendimiento variable. El valor de la Cuota esta
relacionado al desempefio financiero de las inversiones del Fondo. La incobrabilidad de ciertas
inversiones podria generar que el valor de la cuota se deteriore en el tiempo, no se genere
rendimiento alguno o incluso se generen perdidas del capital invertido.

Para minimizar este riesgo y como herramienta de cobertura del riesgo crediticio del portafolio,
K12 FIC realizara inversiones por un minimo del cuarenta por ciento (40%) y méaximo del
ochenta por ciento (80%) del valor de su cartera en Valores de deuda soberana emitidos en el
Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados extranjeros. Minimamente el treinta por
ciento (30%) y hasta un méaximo del cincuenta por ciento (50%) de los instrumentos en los que
invierta el Fondo deberan ser emitidos por paises del Continente Americano con categoria de
calificacion de riesgo minima de deuda soberana de AA. Tratdndose de paises
latinoamericanos, la categoria de calificacién debe ser la minima entre BBB3 y tres puntos o
grados superiores a la correspondiente calificacion de la deuda soberana del Estado
Plurinacional de Bolivia.

Los rendimientos efectivamente cobrados de las inversiones en deuda soberanas seran
destinados a una Cuenta de Reserva, con el objeto de que la misma acttie como herramienta de
cobertura para las inversiones en Valores de oferta privada.

112 Prorroga, Fusién, Transferencia, Disolucién y Liquidaciéon del Fondo

La prorroga, fusion, transferencia, disolucién y liquidacién del Fondo, sea ésta de manera
voluntaria o forzosa, estara sujeta a la Ley del Mercado de Valores No. 1834, al Cédigo de
Comercio, a la normativa vigente, a lo estipulado en el Reglamento Interno del Fondo y a
cualquier otra norma aplicable.
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2. FONDO DE INVERSION

2.1 Denominacion y Marco Legal

El Fondo de Inversion se denomina K12 Fondo de Inversion Cerrado (K12 FIC). El
denominativo del Fondo obedece a su capacidad de realizar inversiones de capital en el Sector
Productivo a un plazo de hasta 12 afios.

K12 FIC se rige por lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el Cédigo de Comercio, el
Reglamento Interno del Fondo, la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, el Reglamento de Reportos, la Metodologia de Valoracién y otra normativa
pertinente. Adicionalmente, la Escritura Publica de Constituciéon del Fondo, Testimonio
No.217/2013 de fecha 14 de marzo de 2013, y la Escritura Pablica de Modificaciéon de
Constitucién del Fondo, Testimonio No0.387/2013 de fecha 28 de mayo de 2013.

2.2 Tipo de Fondo

K12 FIC es un Fondo de Inversién Cerrado, cuyo patrimonio se encuentra dividido en Cuotas
de Participacion de igual monto, las mismas que son representadas mediante anotaciones en
cuenta registradas en la EDV S.A.

El rendimiento que obtenga el Participante depende del desempefio de los instrumentos que
componen la cartera de inversién. Las Cuotas son redimibles al vencimiento de K12 FIC y
también son negociables en mercado secundario.

Marca Verde SAFI S.A. y K12 FIC no garantizan rentabilidad ni ganancia a los Participantes,
puesto que sus funciones y trabajo son de medio y no de resultado. Por este motivo,
corresponde a los Participantes tomar la decisién de inversion en las Cuotas de Participacion
de K12 FIC bajo su propia cuenta y riesgo.

2.3 Objeto del Fondo de Inversion

K12 FIC tiene como objeto entregar una alternativa de inversién de largo plazo a los excedentes
de dinero de cualquier inversionista, buscando, en condiciones de mercado, una adecuada
rentabilidad con arreglo al principio de distribucién de riesgos, y preservando siempre el
interés e integridad del patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, K12 FIC tiene como objeto el apoyo a unidades econdémicas del Sector
Productivo, a través de la inversion en valores de participaciéon y/o deuda.

K12 FIC, como objeto complementario, realizard también inversiones en Valores bursatiles,
extrabursatiles, de oferta publica y/o privada, conforme a lo especificado en su Reglamento
Interno.

2.4 Modelo de Negocio

A partir del Inicio de Actividades de K12 FIC, la Sociedad Administradora tenderd a buscar
opciones de inversion para el mismo. De manera permanente, deberd promover a K12 FIC
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como inversionista de Valores e instrumentos financieros emitidos por los Sectores Productivos
del pais.

El Administrador procurara consolidar a K12 FIC como inversionista de Valores e instrumentos
financieros, cuyo destino contribuya al desarrollo de Sectores Productivos de la economia
nacional.

Respecto a la diversificacion, debera invertir los recursos de K12 FIC en instrumentos
bursétiles, extrabursétiles, instrumentos financieros debidamente documentados y otros
activos, que permitan generar rendimientos de acuerdo a la Politica de Inversiones de K12 FIC.

La Iustracion 1 muestra las partes que intervienen dentro del modelo de negocio de K12 FIC.
Estas son: (I) Marca Verde SAFIS.A. como administrador del Fondo, (II) la Entidad Calificadora
de Riesgo como ente externo de medicién de riesgo, (III) los inversionistas como mercado
primario del Fondo y, finalmente; (IV) el mercado secundario como fuente de liquidez para las

Cuotas de Participacion del Fondo.
Ilustracién 1
Participantes del Proceso de Emision y Colocacién de Valores de K12 FIC

K12 FIC

Porcién de inversiones en
Valores soberanos que

I.- Marca Verde

Administra en componen la cobertura del
base al \ Fondo [ \
Reglamento del IV.-Mercado
Fondo .
Cuenta de Reserva secundario
compuesta por los para mantener
rendimientos efectivamente la cobertura y
cobrados de los Valores dar liquid
r \ soberanos que componen la ar iquidez a
II.- Entidad cobertura Cuotas del
Calificadora de

Fondo
Riesgo evalda / Porci6n de inversiones en . o
Valores de oferta privada a

el r1esgo de las criterio del Comité de
Cuotas de Inversiones en base a
manera criterios de elegibilidad

. propios.
integral

\.

El Fondo coloca
Valores de
participacion de

rendimiento variable

Invierten
dinero

III.- Mercado primario
Inversionistas institucionales y

particulares

Fuente: Elaboracién propia
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2.5 Patrimonio Comun

El patrimonio de K12 FIC esta compuesto por el conjunto de activos financieros que forman
parte de su cartera de inversiones, ya sea en efectivo o en Valores mas sus rendimientos
devengados.

Este patrimonio es auténomo e independiente de los activos de la Sociedad Administradora.

Los activos de K12 FIC estaran representados, de manera indistinta, por Valores, obligaciones
documentarias y otros permitidos por la normativa pertinente, los mismos que seran
adquiridos en mercado primario o secundario, bursatil o extrabursétil, respetando los limites
y procedimientos establecidos en la Politica de Inversiones, el Reglamento Interno del Fondo y
demads normativa vigente y aplicable para este efecto.

2.6 Duracion de K12 FIC

El plazo de duracion o vigencia de K12 FIC serd de cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias
calendario, computables a partir del inicio de sus actividades, el mismo que podra prorrogarse
en dos (2) ocasiones por otros setecientos veinte (720) dias calendario cada una, por acuerdo de
la Asamblea, conforme al procedimiento descrito en el Reglamento.

En caso de existir una prérroga en la duracion del Fondo, la Asamblea debera autorizar la
adecuacion de la Politica de Inversiones.

Al vencimiento de K12 FIC, los Participantes titulares podran redimir sus Cuotas al valor de
liquidacién de todos los activos que compongan su cartera de inversiones. El mecanismo y las
condiciones de liquidacion seran definidos por la Asamblea convocada para tal efecto.

2.7 Inicio de Actividades

Se entendera como fecha de Inicio de Actividades de K12 FIC al dia habil administrativo
siguiente en que hayan sido colocadas minimamente el veinte por ciento (20%) de las Cuotas
de Participacién emitidas por el mismo.

Hasta la fecha en que K12 FIC inicie actividades, los recursos obtenidos por la colocacion de
Cuotas serdn depositados en cuentas a la vista de instituciones financieras bolivianas, con una
calificaciéon de riesgo minima de AAA, o su equivalente en el corto plazo, de acuerdo a la
nomenclatura de calificacion aprobada por la ASFI.

En caso de que el Inicio de Actividades no se produzca antes de la fecha limite de colocacion
primaria, los dineros percibidos por la venta de Cuotas serdn devueltos a los Participantes,
adicionando cualquier interés o renta que hubiesen percibido.

El inicio de Actividades sera comunicado a la ASFI y a la BBV como hecho relevante.
2.8 Calificacién de Riesgo

K12 FIC mantendra el nimero minimo de calificaciones de riesgo que sean requeridas por la
normativa aplicable.
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Inicialmente, K12 FIC ha sido calificado en las categorias de riesgo A1l y AA3 como consta
respectivamente en los informes emitidos por AESA Ratings y Pacific Credit Rating, los mismos
que se encuentran anexos al presente Prospecto.

La Sociedad Administradora, en cumplimiento a la Politica de Inversiones, debera invertir los
recursos de K12 FIC en los porcentajes y limites marcados en ésta, con el objeto de que la
calificacion minimamente se mantenga o mejore en el tiempo de vida del Fondo.

Los informes de calificacién de riesgo de K12 FIC seran actualizados trimestralmente para su
publicacién y difusion entre los Participantes.
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3. PARTICIPANTES Y CUOTAS DE PARTICIPACION

3.1 Principales Caracteristicas de las Cuotas de Participacién y Condiciones de la
Oferta Pablica Primaria

Sociedad Administradora:

Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Denominacién del Fondo:

K12 Fondo de Inversién Cerrado.

Tipo . /de Fondo  de Fondo de Inversioén Cerrado.
Inversion:

Tipo de Valor: Cuotas de Participacion
Der'10.r/nmac1on de Cuotas de Participaciéon K12 FIC
Emision:

Moneda en la que se
expresa el Valor:

Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Moneda de los Activos del
Fondos:

Conforme a lo establecido en la Politica de Inversiones.

Monto de la Emision:

US$.225.000.000.- (Doscientos veinticinco millones 00/100 Délares de los
Estados Unidos de Norte América)

Monto | mmo de Veinte por ciento (20%) de las Cuotas.
Colocacion:
Fecha de Inicio de | A partir del siguiente dia habil administrativo en que se hayan colocado
Actividades del Fondo: al menos el veinte por ciento (20%) de las Cuotas de K12 FIC.
Cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario a partir del inicio de
actividades, con la posibilidad de renovarse en dos (2) ocasiones por otros
Plazo de Vida del Fondo: setecientos veinte (720) dias calendario cada una, sujeto a la aprobacion de

la Asamblea General de Participantes. El acuerdo adoptado por la
Asamblea debera realizarse al menos con un (1) afio de anticipacion al
vencimiento del plazo del Fondo.

Forma de Representacion
de las Cuotas de
Participacion:

Anotaciones en cuenta inscritas en la EDV S.A.

Forma de Circulacién de
las Cuotas de
Participacion:

Nominativa
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Bolsa en la cual se
inscribiran las Cuotas de
Participacion:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Numero de Serie de la

Emision: Wirtiea

Can’.ac'iad . /de Cuotas de 2950

Participacion:

Clave de Pizarra: KFC-E1U-13

Fecha de Emisién: 6 de enero de 2014

Namero y Fecha de -

ey i i L O ASFI/DSV-FIC-KFC-002/2013 del 31 de diciembre de 2013
Numero de Resolucién

Administrativa:

Resolucion ASFI No.853/2013

Estructuradores:

Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Agente Colocador de la
Oferta Puablica:

Sudaval Agencia de Bolsa S.A.

Forma y Procedimiento de
Colocacién Primaria:

Mercado Primario Bursatil, a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de Colocacién:

A mejor esfuerzo

Valor Nominal de la Cuota
de Participacion:

US$. 100.000.- (Cien mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norte
América)

Precio de Colocacién de la
Cuota de Participacion:

Minimamente a la par del Valor Nominal

Plazo de  Colocaciéon | Doscientos setenta (270) dias calendario computables a partir de la fecha
Primaria: de emision.
Entidad Calificadora de | AESA Ratings
e Pacific Credit Rating
Al AESA Ratings

Calificacion de Riesgo:

AAS3 Pacific Credit Rating
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Forma y Periodicidad de
Pago del Capital vy
Rendimientos:

El capital y los rendimientos seran cancelados a los Participantes al
momento de la liquidacién de K12 FIC.

Lugar de Pago de Capital y | El capital y los rendimientos generados, seran cancelados en las oficinas
Rendimientos: de Marca Verde SAFIS.A.

3.2 Participantes y Cuotas de Participacion

Participante es aquella persona que posee la titularidad de una o mas Cuotas de K12 FIC, las
mismas que representan cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares caracteristicas
en las que se divide el patrimonio del Fondo y que expresan los aportes de los Participantes.
Las Cuotas se encuentran representadas a través de Anotaciones en Cuenta en la EDV S.A.y
tienen la calidad de Valores conforme a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora debera llevar un registro electronico actualizado de los
Participantes, que consigne minimamente:

e Nombre o denominacion social;

e Numero de Identificacién Tributaria (NIT) o Cédula de Identidad, segtin corresponda;
e Domicilio y;

e Firmas autorizadas para ejercer los derechos econémicos u otros.

Al tratarse de Valores desmaterializados, la EDV S. A. llevara un registro de los Participantes
y de la titularidad de las Cuotas. Este registro serd de libre consulta para los Participantes,
conforme a lo establecido por las normas legales pertinentes y el Reglamento Interno del Fondo.

3.3 Cambio de Titularidad

La inscripcién de la transferencia de propiedad en el registro de participantes de la SAFI
procedera ante la presentacion de los siguientes documentos:

e Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV S.A;

e Carta emitida por la o las Agencias de Bolsa responsables de la operacién de compra y
venta de las Cuotas, que refleje los datos y caracteristicas de la transaccion realizada,
incluyendo la identidad del comprador y vendedor y;

e Otros que a criterio de la Sociedad Administradora sean necesarios para demostrar la
titularidad de las Cuotas.

Una vez recibida y verificada esta documentacion, la Sociedad Administradora procedera con
la respectiva modificacion en el Registro Electronico de Participantes a su cargo.

3.4 Situaciones Especiales

3.4.1 Incapacidad, Impedimento o Fallecimiento de Participantes

En caso de que algtin individuo sea declarado incapaz, sufra algtiin impedimento o fallezca, sus
Cuotas continuaran formando parte de K12 FIC, hasta que las personas llamadas por ley
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decidan el destino de las mismas. En caso de que al momento de liquidacién de K12 FIC las
personas llamadas por ley a decidir el destino de dichas Cuotas no se hubieren presentado ante
la Sociedad Administradora, el monto correspondiente al valor de sus Cuotas estaréd disponible
en una cuenta destinada exclusivamente para tal efecto por la Sociedad Administradora. Las
personas llamadas por ley a decidir el destino de estas Cuotas podran reclamar este monto con
el CAT emitido por la EDV S.A. en la cual estén inscritas como anotacién en cuenta las Cuotas,
hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del mismo, al final del cual el dinero
prescribird a favor del Estado, en concordancia a lo establecido en el articulo 1308 del Cédigo
de Comercio.

3.4.2 Disolucion, Concurso de Quiebra de Participantes

En caso de que algtn Participante que sea persona colectiva sea disuelto, entre en concurso
preventivo de acreedores o sea declarado en quiebra, sus Cuotas continuaran formando parte
de K12 FIC, hasta que las personas llamadas por ley decidan el destino de las mismas. En caso
de que al momento de liquidacién de K12 FIC las personas llamadas por ley a decidir el destino
de dichas Cuotas no se hubieren presentado ante la Sociedad Administradora, el monto
correspondiente al valor de sus Cuotas estara disponible en una cuenta destinada
exclusivamente para tal efecto por la Sociedad Administradora.

Las personas llamadas por ley a decidir el destino de las Cuotas podran reclamar este monto
con el CAT emitido por la EDV S.A. en el cual estén inscritas como anotacién en cuenta las
Cuotas, hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento de K12 FIC, al final del cual
el dinero prescribird a favor del Estado; de acuerdo a lo establecido en el articulo 1308 del
Codigo de Comercio.

3.4.3 Prescripcion de Cobro

En caso de que algtn Participante no se presentase el dia de cobro de capital y rendimientos,
este monto estara disponible en una cuenta destinada exclusivamente para tal efecto por la
Sociedad Administradora. El Participante podra reclamar este monto con el CAT emitido por
la EDV S.A. en el cual estén inscritas como anotacion en cuenta las Cuotas de K12 FIC, hasta el
lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento de K12 FIC, al final del cual el dinero
prescribird a favor del Estado; en concordancia a lo establecido en el articulo 1308 del Cédigo
de Comercio.

3.44 Suscripcion de Nuevas Cuotas de Participaciéon

La emisiéon de nuevas Cuotas de Participacion de K12 FIC solo procederd cuando las
precedentes hubieran sido totalmente colocadas y pagadas de acuerdo a los términos y
condiciones establecidas en el Reglamento Interno y demas disposiciones aplicables al efecto.
Adicionalmente, la emisién de nuevas Cuotas de Participacion se realizard tnicamente por
aumento de capital.

La emision de las nuevas Cuotas de Participacién asi como el monto de la emisién y demas
caracteristicas de la misma, serdn definidas por la Asamblea General de Participantes a
propuesta del Administrador del Fondo.
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Definida y autorizada la emisiéon de nuevas Cuotas de Participaciéon por la Asamblea de
Participantes, en aplicaciéon del articulo 6° de la Ley del Mercado de Valores, Marca Verde SAFI
S.A. realizard, mediante oferta publica primaria, la colocacién de las nuevas Cuotas de
Participacion. La oferta publica debera ser autorizada por la ASFI y se realizara de acuerdo a
la normativa aplicable a tal efecto.

3.5 Derechos de los Participantes

Todos los Participantes de K12 FIC tienen los mismos derechos y obligaciones.
Los principales derechos de los Participantes, de manera enunciativa y no limitativa son:

e Ser elegido como Representante Comun de los Participantes;

e Participar en las Asambleas Generales de Participantes con derecho a voz y voto,
conforme a lo establecido en el Reglamento;

e Cobrar los rendimientos que se generen de acuerdo al desempefio y rendimiento de
K12 FIGC;

¢ Redimir sus Cuotas de Participacion al momento de la liquidaciéon de K12 FIC,
conforme a lo establecido en el Reglamento;

e Solicitar y recibir cualquier informacién de carécter puablico relativa a las condiciones y
al desemperfio de K12 FIC y de la Sociedad Administradora;

e Negociar libremente sus Cuotas en mercado secundario, conforme a lo establecido por
la normativa vigente y el Reglamento y;

e Impugnar decisiones de la Asamblea, conforme a lo previsto en el Reglamento.

3.6 Obligaciones de los Participantes

Las principales obligaciones de los Participantes, de manera enunciativa y no limitativa son:

e Que reconoce expresa y explicitamente que la Sociedad Administradora acttia en todo
momento como medio por cuenta y riesgo del Participante. En este sentido, cualquier
pérdida o disminucion del valor de sus inversiones no es responsabilidad de la Sociedad
Administradora;

e Conocer, aceptar y cumplir con los términos y condiciones establecidas por el
Reglamento y el presente Prospecto, incluyendo las modificaciones que pudiesen
legalmente realizarse en el futuro;

e Conocer, aceptar y cumplir con la normativa legal vigente relacionada con las
operaciones de K12 FIC;

e Cumplir y someterse a las resoluciones adoptadas por la Asamblea, incluyendo los casos
de ausencia o disidencia, quedando a salvo el derecho de impugnacién contra las
resoluciones contrarias a la Ley y al Reglamento y;

e Actualizar la informacién requerida por la Sociedad Administradora en los medios,
forma y periodicidad que ésta establezca.
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3.7 Restricciones a la Propiedad de Cuotas de Participaciéon

En cumplimiento a la normativa vigente para los Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras, transcurridos trescientos sesenta (360) dias desde la fecha de la oferta ptiblica
de las Cuotas de Participaciéon de K12 FIC, ningtn Participante podra poseer mas del cincuenta
por ciento (50%) del total de las Cuotas en circulacion.

Si el Participante hubiera adquirido sus Cuotas en la colocacién primaria, este plazo se
prolongara en ciento ochenta (180) dias calendario adicionales.

Cualquier incumplimiento a esta limitaciéon debera ser resuelto por la Asamblea, respetando la
normativa vigente al respecto.

3.8 Liquidez de las Cuotas de Participacién
Los Participantes de K12 FIC podran hacer liquidas sus Cuotas de Participacion mediante:

e Venta de las mismas en mercado secundario y;
e Al vencimiento del plazo o liquidacién de K12 FIC.

3.9 Normas Tributarias Aplicables a las Cuotas de Participacion

El tratamiento tributario referente a las ganancias de capital y a los beneficios e ingresos
provenientes de las Cuotas de Participacion de K12 FIC, se encuentra detallados en el Articulo
55 del Reglamento Interno de K12 FIC.
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4. GOBIERNO DE K12 FIC

4.1 Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes es la instancia maxima de gobierno de K12 FIC.

4.1.1 Convocatorias

La Asamblea serd convocada por la Sociedad Administradora a través de un diario de
circulaciéon nacional, con al menos diez (10) dias calendario de anticipacién a su celebracion.

El Representante Comuin de los Participantes podra convocar a la Asamblea cuando, a su juicio,
sea necesario proteger los intereses de K12 FIC o cuando lo soliciten al menos el cinco por ciento
(5%) del total de Cuotas vigentes. En este caso, debera publicar el aviso de convocatoria dentro
de los diez (10) dias calendario siguientes a la recepcién de la solicitud respectiva, la que debera
indicar los asuntos que los solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante, cuando corresponda, deberé publicar el aviso
de convocatoria por dos (2) dias calendario consecutivos en un diario de circulacién nacional.
También deberd remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o electrénico,
cuando los Participantes hubieran registrado el mismo con la Sociedad Administradora, una
comunicacién conteniendo la misma informacion que el citado aviso.

La comunicacién mediante correo regular, electrénico u otro medio informético tendra
Unicamente cardcter informativo y no de notificacién, prevaleciendo para todo efecto legal y
computo de plazos, la publicaciéon de la convocatoria efectuada en un diario de circulaciéon
nacional.

El aviso debera sefialar como minimo las materias a tratar en la Asamblea, el lugar, la fecha y
hora en que se llevara a cabo.

En caso de que no se logre celebrar la Asamblea en primera convocatoria, el plazo que debera
mediar entre la primera y la segunda convocatoria no deberd ser menor a cinco (5) dias
calendario.

4.1.2 Quérum y Votos Necesarios

La Asamblea quedara validamente constituida con un quérum simple en primera convocatoria,
cuando se encuentren presentes o representados cuando menos, el cincuenta y cinco por ciento
(55%) de los titulares de las Cuotas vigentes. En el caso de segunda convocatoria sera suficiente
la concurrencia de cualquier nimero de titulares presentes o representados de las Cuotas. Se
aplicara el quérum simple para aquellos temas que no requieran de quérum calificado.

La Asamblea quedard vélidamente constituida con quérum calificado, en primera
convocatoria, cuando exista representacion de, cuando menos, tres cuartos (%) de los titulares
presentes o representados de las Cuotas vigentes, o en segunda convocatoria y posteriores, con
la concurrencia de por lo menos dos tercios (2/3) de los titulares presentes o representados de
las Cuotas vigentes.

33



Se requerira de quérum calificado para que la Asamblea adopte validamente una decision
sobre los siguientes temas de su competencia:

1.

10.
11.

12.
13.

14.

Aprobar modificaciones al Reglamento Interno de K12 FIC que no altere la
concepcion y objeto de K12 FIC, asi como la Politica de Inversiones y perfiles de
riesgo;

Solicitud de transferencia de K12 FIC a otra Sociedad Administradora por las
causales establecidas en la normativa vigente;

Procedimientos especiales en caso de excesos en la propiedad de Cuotas,
conforme a los limites establecidos en el Reglamento Interno;

Adecuacién de K12 FIC a nuevas disposiciones legales o normativas que puedan
crearse en el futuro;

Aprobacion de aportes que no sean en efectivo;

Inversion directa, indirecta o a través de terceros en instrumentos o derechos
sobre bienes de personas vinculadas a la Sociedad Administradora, o en
instrumentos emitidos o garantizados por dichas personas;

Aprobar la politica de endeudamiento de K12 FIC;

Determinaciéon del monto maximo de los gastos de K12 FIC relacionados a
honorarios del Representante Comun de los Participantes, gastos de Auditorias
Externas, calificacion de riesgo del Fondo y honorarios del Custodio, de ser el
caso, y otros gastos similares que correspondan a la naturaleza del Fondo;

Determinacion de las nuevas emisiones de Cuotas, fijando el monto a emitir,
precio, plazo de colocacion de las mismas y sus caracteristicas, cuando asi lo
defina;

Designacion de auditores externos para K12 FIC;

Aprobar las modificaciones a las comisiones de K12 FIC, siempre y cuando éstas
no hagan inviable la administraciéon y sostenibilidad del Fondo;

Aprobar los Estados Financieros de K12 FIC;

La transferencia de K12 FIC y la designacion de una nueva Sociedad
Administradora;

La liquidaciéon de K12 FIC, modificacion del procedimiento de liquidacién, asi
como la aprobacion del balance final y la propuesta de distribucion del
patrimonio;
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15. Aprobar las condiciones y mecanismos de venta de activos para el caso de
liquidacién de K12 FIC;

16. Establecer las condiciones para la entrega de los activos de K12 FIC a los
Participantes por redencién de las Cuotas, en caso de vencimiento del plazo de
K12 FIC, de ser el caso;

17. La fusién o escision de K12 FIC;

18. Ampliacion del plazo de vigencia de K12 FIC, por acuerdo adoptado con al menos
un (1) afio de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracién, siendo no
prorrogable por un periodo mayor a dos (2) afios en cada prorroga, y solo en dos
(2) ocasiones;

19. Determinar las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas, fijando el monto
a emitir, precio y plazo de colocacién de éstas;

20. Podra acordar a sugerencia del Representante, la realizaciéon de auditorias
especiales, asi como la remocién del Administrador del Fondo, miembros del
Comité de Inversion y de la Entidad que presta servicios de custodia, de ser el
caso, por aspectos relacionados negligencia, incumpliendo a los objetivos del
Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas;

21. Remocién del Representante y;
22. Cualquier otra que no contravenga con lo dispuesto en el Reglamento Interno.

Cuando se trate de asuntos que requieran Quérum Calificado, se requerird que la decision se
adopte con el voto favorable de tres cuartas (3/4) partes de los titulares presentes o
representados.

Los demas acuerdos y decisiones de la Asamblea de K12 FIC, se adoptardn al menos con el voto
favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea.

4.1.3 Asamblea General de Participantes sin Necesidad de Convocatoria

La Asamblea podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para
la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre y cuando concurra el
cien por ciento (100%) de los titulares presentes o representados de Cuotas vigentes de K12
FIC. Las resoluciones se adoptaran por el voto favorable de dos tercias (2/3) partes de los
titulares presentes o representados en la Asamblea.

414 Derechos de Vozy Voto

En las Asambleas correspondera a cada Participante un voto por cada Cuota suscrita y que se
encuentre en circulacion. Las Cuotas que no hayan sido puestas en circulacién no podran ser
representadas en la Asamblea.
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Tendrédn derecho a participar en las Asambleas, aquellos Participantes que se encuentren
inscritos en el Registro de Participantes de la Sociedad Administradora y en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV S.A,, hasta cinco (5) dias administrativos
previos a su celebracion.

El Participante no podra ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas que no hayan sido
pagadas y que ademds no estén debidamente inscritas en los registros mencionados en el
parrafo precedente. Dichas Cuotas, asi como las de los Participantes que no puedan ejercer el
derecho a voto, conforme a lo estipulado por el Reglamento Interno, no serdn computables para
formar el quérum para la instalacién de la Asamblea, ni para establecer la mayoria necesaria
para adoptar acuerdos o decisiones.

Participardn en las Asambleas, con derecho a voz pero no a voto, los directores, gerentes y
Oficial de Cumplimiento de la Sociedad Administradora, asi como los miembros del Comité,
el Administrador de K12 FIC y el Representante. En todo caso, serd facultad de la Asamblea
autorizar la presencia de las personas antes mencionadas, asi como de otras que considere
pertinente,

4.1.5 Actas de la Asamblea General de Participantes

Todas las decisiones adoptadas en la Asamblea seran documentadas a través de un Libro de
Actas. Las Actas de la Asamblea deberdn contener como minimo lo siguiente:

1. Lugar, fecha y hora de realizacién de la Asamblea;

2. Nombres de quienes actiien como Presidente y Secretario de la Asamblea o, de
ser el caso, del Representante;

3. Nuamero de Participantes y cuotas que representan;
4. Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda;
5. Relacion de las deliberaciones, observaciones o incidentes ocurridos y;

6. Cualquier otra informacién que los Participantes presentes o representados en la
Asamblea consideren oportuna o necesaria.

Asimismo, se insertard o adjuntaré la hoja de asistencia de los concurrentes a la Asamblea, asi
como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Las actas deberan ser firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario,
Representante y un miembro de los Participantes elegido por la Asamblea, pudiendo hacerlo
otros Participantes que asi lo deseen o decida la Asamblea.

4.1.6 Impugnaciones

Cualquier Participante podra impugnar las decisiones asumidas por la Asamblea, siempre y
cuando estas decisiones sean contrarias a la Ley, la normativa de la ASFI y el Reglamento
Interno de K12 FIC.
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La impugnacién podré ser interpuesta dentro de los sesenta (60) dias calendario computables
desde el dia siguiente a la realizaciéon de la Asamblea, por los Participantes que hubiesen hecho
constar en el acta su oposicion al acuerdo de la Asamblea, por Participantes ausentes, por los
que hubiesen sido privados ilegitimamente de emitir su voto o por la Sociedad
Administradora, en el caso que le afectasen sus derechos. La impugnacién sera resuelta
mediante arbitraje, conforme a lo establecido en el Reglamento Interno.

4.1.7 Costos de Convocatoria

La Sociedad Administradora se hara cargo de los costos de convocatoria y organizaciéon de una
Asamblea al afio y de cualquier otra Asamblea que sea convocada para efectos de liquidaciéon
o renovacion de K12 FIC.

En caso de que los Participantes deseen convocar a cualquier otra Asamblea adicional, los
costos de convocatoria y organizacién serdn cargados a K12 FIC.

4.2 Representante Comun de los Participantes

De conformidad con la normativa vigente, K12 FIC deberd contar con un Representante, el
mismo que tendra las facultades previstas en el Reglamento Interno de K12 FIC.

En un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario a partir de la fecha de inicio de actividades
de K12 FIC, la Sociedad Administradora debera convocar a una Asamblea con el propésito de
elegir al Representante, fijar su retribucion, cuando corresponda, y la periodicidad de sus
informes, la misma que no podra ser menor a una (1) vez por trimestre.

El Representante podra ser o no Participante de K12 FIC, debiendo contar con un poder por
escrito y con cardcter especial para cada Asamblea General de Participantes, salvo que éste sea
otorgado por escritura publica.

No podran ser elegidos como Representante de K12 FIC los accionistas, directores, gerentes y
funcionarios de Marca Verde SAFI S.A., de otra Sociedad Administradora, de la entidad que
presta los servicios de custodia o de cualquier otra persona vinculada a la Sociedad
Administradora, asi como cualquier otra persona que actte en representaciéon de éstos, sus
conyuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad.

El Representante debera cumplir como minimo las siguientes funciones:

1. Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo establecido por el Reglamento
Interno de K12 FIC, conforme a la informaciéon que le sea proporcionada al respecto
por el Oficial de Cumplimiento;

2. Verificar que la informacion proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente
y oportuna;

3. Verificar las acciones seguidas respecto a las observaciones y recomendaciones de
los auditores externos de la Sociedad Administradora y de K12 FIC;
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4. Convocar a la Asamblea para dar cuenta de su gestiéon y cuando, en ejercicio de sus
funciones, lo considere necesario o a solicitud de los Participantes, conforme a lo
previsto en el Reglamento Interno de K12 FIC;

5. Realizar una constante evaluaciéon del desempefio de K12 FIC, cuyos resultados
deben ser incluidos en sus informes trimestrales;

6. Recomendar la designacién de las entidades calificadoras de riesgo y empresas de
auditoria externa y;

7. Ofras funciones que sean establecidas en el Reglamento Interno, asi como aquellas
que le sean delegadas por la Asamblea.

El Representante tendrd derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier
momento, por la Sociedad Administradora, el Oficial de Cumplimiento, el Comité y la entidad
que presta los servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para
cumplir cabalmente con las funciones que le son propias.

La Sociedad Administradora deberd proporcionar al Representante la misma informacién
puablica que se encuentra obligada a presentar a la ASFI y a la BBV S.A., en las mismas
condiciones y plazos.

Adicionalmente, el Representante tendra la obligacién de comunicar a los Participantes toda
aquella informacién relativa a K12 FIC que considere pertinente poner en conocimiento de
éstos, particularmente aquella referida a cualquier hecho o acontecimiento que afecte
significativamente a la situaciéon patrimonial, financiera o legal de K12 FIC o de la Sociedad
Administradora.

Cualquiera de los Participantes puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda,
pero cualquier juicio colectivo que el Representante pudiera iniciar, atraerd a todos los juicios
iniciados por separado.

La remuneracién del Representante sera fijada por la misma Asamblea que lo designe como
tal. Asimismo, esta remuneracion estara a cargo de K12 FIC.
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5. POLITICA DE INVERSIONES

5.1 Activos Autorizados

K12 FIC es un Fondo creado para invertir principalmente en cualquier Valor o activo financiero
de contenido crediticio o de participacion, asi como en obligaciones documentarias, de oferta
publica y/o privada emitidas o contraidas por emisores de los Sectores Productivos definidos
en el Reglamento. De forma complementaria, K12 FIC podra invertir en otros Valores,
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

51.1 Liquidez

La Liquidez de K12 FIC se administrard a través de depésitos en cuentas corrientes, cajas de
ahorro, depdsitos a la vista de disponibilidad inmediata u otros depositos de plazo o duracion
nominal no mayor a un (1) dia, asi como Cuotas de Participacién de Fondos de Inversién de
mercado de dinero susceptibles de ser convertidas instantdineamente en efectivo pero sin riesgo
de sufrir modificaciones en su valor. La Liquidez sera administrada, segtin corresponda, en
instituciones financieras nacionales y/o internacionales. Las instituciones financieras
nacionales deberan estar autorizadas por la ASFl y contar con una calificacion de riesgo minima
de AAA, o su equivalente en el corto plazo. Para el caso de instituciones financieras
internacionales, éstas deberdn contar con una calificacion de riesgo minima de A internacional
emitida por una calificadora de riesgo establecida por una Nationally Recognized Statistical
and Rating Organizations (NRSRO) o por una entidad calificadora de la cual sea accionista
mayoritario una NRSRO.

Transcurridos setecientos veinte (720) dias calendario del inicio de operaciones del Fondo,
durante las etapas de inversion 2, 3, y 4, se mantendrd un méaximo del dos por ciento (2%) del
total de la cartera en liquidez.

Durante las etapas de inversiéon 1y 5, conforme a lo descrito en el Articulo 30, el Fondo podra
tener invertido en cuentas de Liquidez locales y/o internacionales hasta el cien por ciento
(100%) del total de la cartera, siempre y cuando estas entidades tengan una calificaciéon de
riesgo de AAA, o su equivalente en el corto plazo, para entidades nacionales, o de A para
entidades internacionales.

5.1.2 Inversiones en Valores de Oferta Pablica y Operaciones de Compra en Reporto

En las etapas de inversiéon 1 y 5, la suma de las operaciones de compra en reporto mas las
inversiones en Valores de oferta publica podran alcanzar hasta el cincuenta por ciento (50%)
del valor de la cartera de K12 FIC. Las mencionadas operaciones podran realizarse en los
siguientes Valores de oferta ptublica, siempre y cuando se encuentren inscritos en el Registro
del Mercado de Valores a cargo de la ASFI y cuenten con una calificacién minima de riesgo de
AA2 6 N-1:

e Depositos a Plazo Fijo;

e Bonos Bancarios Bursatiles;

e Valores de procesos de titularizacion;

e Bonos y otros Valores emitidos por empresas comerciales;
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e Valores emitidos por empresas publicas con participacién mayoritaria del Estado en el
patrimonio y/o capital social;

e Valores emitidos por gobernaciones, gobiernos municipales y otras instituciones
similares;

e DPagarés Bursatiles y;

e Cualquier otro tipo de Valor que sea autorizado por la ASFI y aprobado por la Asamblea
General de Participantes.

5.1.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en
Mercados Extranjeros

K12 FIC podra realizar inversiones de hasta el ochenta por ciento (80%) del valor de su cartera
en Valores de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados
extranjeros. De este porcentaje, minimamente el treinta por ciento (30%) y hasta un maximo
del cincuenta por ciento (50%) debera estar invertido en deuda soberana de paises extranjeros.

Los paises extranjeros donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del
Continente Americano y estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificaciéon de
riesgo minima de deuda soberana de AA. Tratdndose de paises latinoamericanos, la categoria
de calificacion debe ser la minima entre BBB3 y tres puntos o grados superiores a la
correspondiente calificacion de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.
Adicionalmente, deberdn contar con normas legales, financieras y tributarias precisas respecto
a los rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo de capitales, informacion
que, cuando corresponda, serd puesta en conocimiento de los Participantes. Asimismo, no
debera existir ningtn tipo de restriccion a movimientos de capital.

La suma de las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos en el extranjero mas la
Liquidez depositada en el extranjero y las inversiones en Valores emitidos en el extranjero para
la Cuenta de Reserva, no podra superar en ningtin momento el cincuenta por ciento (50%) de
la cartera del Fondo.

5.1.4 Valores o Instrumentos de Oferta Privada

Conforme a lo previsto en el Reglamento, K12 FIC podra realizar inversiones de hasta el
cuarenta por ciento (40%) del valor de su cartera en los siguientes Valores o instrumentos
financieros de oferta privada:

e DPagarés;

e Letras de Cambio;

e Bonos Obligacionales;

¢ Bonos Opcionalmente Convertibles en Acciones Ordinaras o Preferidas;

e Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones Ordinarias o Preferidas;
e Acciones Ordinarias;

e Acciones Preferidas y;

e Cuotas de Participacion en Sociedades de Responsabilidad Limitada.
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Con el objeto de contribuir con la consolidaciéon de un mercado secundario de Valores
denominados en Bolivianos, todos los Valores de oferta privada que se adquieran en mercado
local para el portafolio de inversiones de K12 deberan estar denominados en moneda nacional.

5.2 Etapas de Inversion

Se han definido cinco (5) etapas de inversion del Fondo. En el siguiente cuadro se establecen
los limites minimos y maximos como porcentaje de la cartera del Fondo por tipo de operacion.

Etapa 1 2 3 4 5
Limites Min Max Min Max Min Max Min Max Min Max
LiquideZ 0 100% 0,25% 2% 0,25% 2% 0,25% 2% 0 100%

Inversiones en Valores de

oferta  pblica Y1 o 50% 0 0 0 0 0 0 0 50%
Operaciones de Compra en

Reporto

Inversiones en Valores o

Instrumentos de oferta 5% 40% 25% 40% 35% 40% 35% 40% 0 40%

privada

Valores de deuda soberana
emitidos en el “Estado |\, | son | 4y 75% 40% 65% 40% 65% | 40%+ | 80%
Plurinacional de Bolivia
y/ o en el extranjero

Otros Valores adquiridos
en mercados extranjeros 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75%
para la Cuenta de Reserva

. Entre 721 y Entre 1.801 y Entre 2.881 y Entre 3.961 y
ESZS dZ?od(lg 1.800 dias 2.880 dias 3.960 dias 4320 dias
Plazo de cumplimiento inicio de calendario del | calendario del calendario del | calendario del
actividades inicio de inicio de inicio de inicio de
actividades actividades actividades actividades

*A partir del segundo semestre de la Etapa de Inversioén 5, se procedera con la venta de estas inversiones a objeto de liquidar
el Fondo en su plazo de vencimiento. Los recursos provenientes de la venta de estas inversiones seran depositados en
Cuentas de Liquidez, conforme a lo previsto en el Reglamento Interno.

5.3 Limites de Inversion

Transcurridos setecientos veinte (720) dias calendario desde el inicio de operaciones del Fondo
y durante las etapas de inversion 2, 3 y 4, conforme a lo establecido en el articulo 30 del
Reglamento, minimamente el cuarenta por ciento (40%) de la cartera de inversiones de K12 FIC
serd invertida en Valores de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Boliviay/o
en mercados extranjeros, conforme a lo especificado en el punto 29.3, la liquidez representara
al menos el cero coma veinticinco por ciento (0,25%) y los Valores o instrumentos de oferta
privada constituirdn como maximo el cuarenta por ciento (40%).

Los porcentajes descritos en el parrafo anterior, para las etapas de inversiéon 2, 3 y 4, se
describen en el siguiente cuadro:
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Cartera del Fondo
Tipo de Operacién
Min Max
Inversiones en valores de deuda soberana emitidos en Estado % 9
o . i 40% 75%
Plurinacional de Bolivia y/o en Mercados Extranjeros
Liquidez 0,25% 2%
Valores o instrumentos de oferta privada = 0%

5.3.1 Limites de Inversion por Tipo de Instrumento

A continuacion se detallan los limites por tipo de instrumento.

53.1.1 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado

Plurinacional de Bolivia y en Mercados Extranjeros
Las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos y negociados en el Estado Plurinacional
de Bolivia y/o en mercados extranjeros deberdn responder a los siguientes limites especificos:

Cartera
Tipo de Instrumento

Min Max
Valores de deuda soberana del Estado Plurinacional .
de Bolivia negociados en mercado local y/o v G0
extranjeros
Valores de deuda soberana emitidos por paises del 30% 50%
Continente Americano

5.3.1.2 Valores o Instrumentos de Oferta Privada
Durante las etapas de inversion 2, 3 y 4, las inversiones en Valores o instrumentos de oferta
privada deberan cumplir con los siguientes limites maximos:

. Cartera
Tipo de Instrumento —
Maximo
Pagarés 40%
Letras de Cambio 10%
Bonos Obligacionales 40%
Bonos Opcionalmente Convertibles en Acciones 0
. . 30%
Ordinaras o Preferidas
Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones 0
. . 30%
Ordinarias o Preferidas
Acciones Ordinarias 30%
Acciones Preferidas 30%
Cuotas de Capital en Sociedades de 307
Responsabilidad Limitada °
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Los limites anteriores son complementarios a los establecidos por emisor, calificacion de riesgo,
plazo y monedas, los mismos que se encuentran detallados en la Politica de Inversiones.

5.3.1.3 Valores de Oferta Publica y Operaciones de Compra en
Reporto
En las etapas de inversién 1 y 5, K12 FIC podra invertir hasta el cincuenta por ciento (50%) de
su cartera en Valores de oferta publica, en operaciones de compra definitiva y/o reporto,
conforme al detalle del siguiente cuadro:

Cartera
Tipo de Instrumento
Maximo

o,
Depositos a Plazo Fijo %

o,
Bonos Bancarios Bursatiles e

. N 50%

Valores de procesos de titularizacién
Bonos y otros Valores emitidos por empresas 50%
comerciales
Valores emitidos por empresas ptblicas con 50%
participacién mayoritaria del Estado en el patrimonio ?
y /o capital social
Valores emitidos por gobernaciones, gobiernos 10%
municipales y otras instituciones similares

o,
Pagarés Bursétiles SR

o,
Acciones* 0%

* El Fondo no comprara en ninguna de sus etapas de inversion Acciones de oferta ptiblica. Asimismo, las Acciones descritas
en el cuadro anterior solo aplicardn en el caso de que las Acciones de oferta privada en la cartera del Fondo se transformen en
Acciones de oferta ptblica como resultado del registro en bolsa de las mismas.

5.3.2 Limites por Emisor

K12 FIC podré invertir maximo el diez por ciento (10%) de su cartera en un solo emisor o grupo
vinculado de acuerdo a lo definido en la Ley del Mercado de Valores, con excepciéon de los
Valores soberanos adquiridos en el mercado local y/o en el extranjero, los cuales deberan
ajustarse a los limites establecidos en la presente Politica de Inversiones.

K12 FIC no realizara inversiones en Valores emitidos por Emisores de Oferta Privada cuyos
accionistas o duefios, sin importar el porcentaje de participacién, se encuentren vinculados
patrimonialmente con la Sociedad Administradora, incluyendo los accionistas, directores,
ejecutivos, administradores, miembros del Comité de Inversiones, sus conyuges y familiares
dentro del segundo grado de consanguinidad y segundo por afinidad, ya sea directa o
indirectamente. Con la finalidad de llevar un adecuado control de esta disposicion, la Sociedad
Administradora, en cumplimiento a lo establecido en su Reglamento de Administracion de
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Conflictos de Interés, velard por que las personas descritas anteriormente declaren sus
vinculaciones a través de un formulario disefiado a tal efecto.

Tal como se contempla en el presente Reglamento, K12 FIC podra realizar inversiones de
capital y/o en otros instrumentos financieros de Emisores de Oferta Privada que cumplan con
los criterios de elegibilidad establecidos. En este sentido, la Sociedad Administradora podra
designar representantes para la administracion, 6rganos de gobierno y otros de las empresas
emisoras. Por este motivo, quedan exentos de la vinculacién establecida en el presente punto,
los EOP que reciban inversiones del Fondo, asi como las personas designadas por la Sociedad
Administradora que cumplan funciones de: direccién, administracion, sindicatura y/o control,
ejecutivas y otras en cualquier EOP donde K12 FIC haya realizado inversiones. Asimismo y en
virtud de estas inversiones, quedan también exentas todas aquellas otras personas que
cumplan mandatos temporales o permanentes y/o consultores, por encargo de la Sociedad
Administradora.

K12 FIC no podra realizar inversiones en valores de oferta privada de deuda de aquellos
emisores que coticen valores de deuda de oferta ptiblica, salvo que el emisor emita los valores
de oferta publica con posterioridad a la recepciéon de inversiones de K12 FIC. Esta limitacion
no alcanza a los Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones.

K12 FIC solamente podra mantener inversiones de deuda y participacién en un mismo EOP
cuando las inversiones de participacion hayan sido realizadas con posterioridad a las
inversiones de deuda.

El conjunto de las inversiones de todos los Fondos de Inversion administrados por la Sociedad
Administradora en un mismo Emisor de Oferta Privada, no podré exceder en ningin momento
el veinte por ciento (20%) del valor agregado de los portafolios administrados. Asimismo, K12
FIC no podré realizar inversiones en Valores de oferta privada de un mismo EOP, cuyo destino
o uso de fondos sea el mismo que el previsto para Valores adquiridos por otro Fondo de
Inversiéon administrado por la Sociedad Administradora. A efectos de esta disposicién, se
entendera como plazo de las inversiones para capital de operaciones de hasta quinientos
cuarenta (540) dias calendario y para capital de inversién mayores a quinientos cuarenta (540)
dias calendario. K12 FIC podra realizar inversiones de hasta el diez por ciento (10%) del total
de su cartera en Valores cuyo destino sea capital de operaciones y de hasta el cuarenta por
ciento (40%) del total de su cartera en capital de inversion.

5.3.21 Inversion en Valores o Instrumentos de Oferta Privada por
Tipo de Sociedad
El siguiente cuadro detalla los valores o instrumentos de oferta privada que podran ser
adquiridos por tipo de sociedad.
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Tipo Sociedad Instrumentos Permitidos

Pagarés

Letras de Cambio

Bonos Obligacionales

Bonos Opcionalmente Convertibles en
Acciones Ordinaras o Preferidas

Bonos Obligatoriamente Convertibles en
Acciones Ordinarias o Preferidas
Acciones Ordinarias

Acciones Preferidas

Sociedades Anonimas

Pagarés
Letras de Cambio
Cuotas de Capital

Sociedades de Responsabilidad
Limitada

Pagarés

Asociaci Fundaci Civil .
sociaciones y/o Fundaciones Civiles Letras de Cambio

5.3.3 Limites por Duracion de las Inversiones

El siguiente cuadro detalla la duracién maxima para las inversiones que formen parte
de la cartera del Fondo. Esta duracién no podré exceder en ningtin momento el plazo de
vencimiento del Fondo.

Tipo de Inversion Duracién Maxima
(dias)

Reporto** 45
Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de

. . 4.320
Bolivia y en Mercados Extranjeros
Oferta Privada* 4.320
Oferta Publica 720

*Para el caso de inversiones en valores de participacion, el plazo méximo se refiere al plazo contemplado en el
mecanismo de salida. Asimismo y en caso de Valores de participacién corporativos, éstos ponderaran una duracién
de cero (0) dias, conforme a lo estipulado por la Metodologia de Valoracién.

** Para el caso de operaciones de compra en reporto el limite sobre duracién méxima se medira en funcién

a los dias de vida de la operacion.

5.3.4 Limites por Calificacién de Riesgo

K12 FIC debera invertir minimamente el setenta por ciento (70%) del total de su cartera en
instrumentos que cuenten con calificaciéon de riesgo, respetando los limites y porcentajes
establecidos en la Politica de Inversiones para cada categoria.

5.3.4.1 Liquidez
Corresponde a la administracién de Liquidez, conforme a lo especificado en el punto 5.1.1
anterior.
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5.34.2  Operaciones de Compra en Reporto
Para las operaciones de compra en reporto se tomara en cuenta la calificacion de riesgo del
Valor objeto de la transaccién. La calificaciéon de riesgo minima sera de N-1 para Valores de
corto plazo y AA2 para Valores de largo plazo.

5.34.3  Valores de Oferta Pablica
La calificaciéon de riesgo minima para los Valores de oferta ptblica serd de N-1 para Valores de
corto plazo y AA2 para Valores de largo plazo.

53.44  Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado
Plurinacional de Bolivia y en Mercados Extranjeros
Corresponde a los Valores descritos en el punto 5.1.3 anterior.

Los paises donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del Continente
Americano y estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacion de riesgo
minima de deuda soberana de AA. Tratdndose de paises latinoamericanos, la categoria de
calificacion debe ser la minima entre BBB3 y tres puntos o grados superiores a la
correspondiente calificacion de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.

5.3.4.5 Valores o Instrumentos de Oferta Privada
La Sociedad Administradora solicitard a los emisores de Valores o instrumentos de deuda
privada la contrataciéon de una Entidad Calificadora de Riesgos autorizada por la ASFI para la
calificacion de los mismos, la misma que debera ser minimamente de BB2 o N-2. Esta
calificacion de riesgo serd adicional a la evaluacién de riesgo que realice la Sociedad
Administradora en base a lo previsto en el Reglamento y en los Estandares de Evaluacién de
Emisores de Oferta Privada.

Para el caso de Valores de oferta privada de participacién, la Sociedad Administradora
realizard la correspondiente evaluaciéon, conforme a los lineamientos y procedimientos
descritos en el Reglamento y en los Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada.

En caso que las inversiones en Valores de oferta privada sobrepasaran el treinta por ciento
(30%) de la cartera del Fondo, sean éstas de deuda o participacion, el diez por ciento (10%)
excedente hasta alcanzar el cuarenta por ciento (40%) permitido debera ser invertido en Valores
de oferta privada de deuda con una calificacién minima de riesgo de A2.

Los criterios para la seleccion de las Entidades Calificadoras de Riesgo se basardn en la
experiencia, metodologia y precio. Asimismo, las Entidades Calificadoras de Riesgo deberan
estar inscritas en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la ASFI.

Los Emisores de Oferta Privada que contraten los servicios de calificaciéon de riesgo de sus
Valores deberdn firmar un contrato independiente con la Entidad Calificadora de Riesgos
respectiva. La relacion entre la Entidad Calificadora de Riesgos y el Emisor de Oferta Privada
es directa e independiente de cualquier actuacién de la Sociedad Administradora, no debiendo
esta tltima actuar como intermediaria de la informacién.
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5.3.5 Limites por Moneda o Unidad de Cuenta

El siguiente cuadro detalla los limites minimos y méximos para las inversiones del Fondo por
tipo de moneda o unidad de cuenta.

Etapa de Inversion 1 2 3 4 5

Moneda Min Max | Min | Max | Min | Max | Min | Max | Min | Max

5% 70% | 25% | 60% | 35% | 60% | 35% | 60% 0 100%

Bolivianos

Unidad de Fomento a la 0 50% 0 50% 0 50% 0 50% 0 50%
Vivienda (UFV)

Bolivianos con 0 50% 0 50% 0 50% 0 50% 0 50%
Mantenimiento de Valor

Dolares de los Estados 30% 95% 40% 75% 40% 65% 40% 65% 0 100%

Unidos de Norte América

Cualquier desviacion a los limites detallados anteriormente deberéd ser subsanada en un
periodo maximo de treinta (30) dias calendario.

5.35.1  Operaciones de Cambio de Monedas y Transferencias del y al
Extranjero
K12 FIC podré realizar operaciones de cambio de monedas y transferencias de sus recursos del
y al extranjero, para el cumplimiento de la Politica de Inversiones prevista en el Reglamento
Interno.

5.3.6 Operaciones de Venta en Reporto

Con el propésito de cubrir eventuales necesidades de liquidez, K12 FIC podré realizar
operaciones bursétiles de venta en reporto con Valores de su portafolio por un monto de hasta
el cinco por ciento (5%) del total de su cartera.

5.3.7 Limites Complementarios por Sector o Rubro

Cuando se trate de inversiones vinculadas a los Sectores Productivos, el Fondo no podra
invertir mas del veinte por ciento (20%) de su cartera en un solo sector o industria relacionada
entre si por la produccién o transformaciéon de un mismo producto o servicio.

Adicionalmente y durante las etapas de inversién 2, 3, y 4, el Fondo debera invertir por lo
menos en tres (3) sectores econémicos diferentes, comprendidos en la definicién de Sector
Productivo, por un minimo del cinco por ciento (5%) de la cartera del Fondo en cada uno.

5.3.8 Combinaciones Posibles

Marca Verde SAFI S.A. podré realizar combinaciones en las inversiones de activos financieros
y Valores que integren el portafolio del Fondo, respetando y manteniendo los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento Interno del Fondo.

5.3.9 Incumplimiento a los Limites de Inversion

De presentarse alguna variacion o incumplimiento a los limites de inversién, conforme a lo
determinado en el Reglamento, el mismo deberé ser ajustado en un plazo no mayor a sesenta
(60) dias calendario si se tratase de liquidez, Valores de oferta publica, Valores de deuda
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soberana locales y extranjeros y Valores adquiridos en mercados extranjeros para la Cuenta de
Reserva y de ciento ochenta (180) dias calendario si fuesen en Valores de oferta privada.

En caso de incumplimientos en los limites de inversién por disminucion de las calificaciones
de riesgo de los Valores de oferta publica, valores de deuda soberana y valores adquiridos en
mercados extranjeros, los mismos deberan ser subsanados en un plazo no mayor a treinta (30)
dias calendario.

Si vencidos los plazos sefialados anteriormente no se lograsen regularizar las desviaciones en
los limites de inversiéon, el Administrador pondrd en consideraciéon de la Asamblea el
tratamiento y solucién del tema.

5.3.10 Intermediacion de Valores en Mercados Extranjeros

La intermediaciéon de valores en mercados extranjeros deberd realizarse a través de la
suscripcion de contratos con brokers o dealers regulados y autorizados por un organismo
regulador equivalente a la ASFI en el pais donde se encuentren registrados.

5.4 Inversiones sin Calificacion de Riesgo

Conforme a lo detallado en el punto 5.3.4.5, las inversiones en Valores de oferta privada
representativos de deuda en que invierta el Fondo deberan contar con calificacion de riesgo
emitida por una Entidad Calificadora de Riesgos autorizada por la ASFIL.

Para el caso de Valores de oferta privada de participacién, la Sociedad Administradora
realizard la correspondiente evaluaciéon crediticia, conforme a los lineamientos vy
procedimientos descritos en los Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada.
Asimismo, los Valores de oferta privada de participacién no superaran el treinta por ciento
(30%) del valor de la cartera del Fondo.

5.5 Herramientas de Cobertura

5.5.1 Cobertura de Inversion en Deuda Soberana

Como herramienta de cobertura del riesgo crediticio del portafolio, K12 FIC realizara
inversiones por un minimo del cuarenta por ciento (40%) y maximo del ochenta por ciento
(80%) del valor de su cartera en Valores de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional
de Bolivia y/o en mercados extranjeros. Minimamente el treinta por ciento (30%) y hasta un
maximo del cincuenta por ciento (50%) de los instrumentos en los que invierta el Fondo
deberan ser emitidos por paises del Continente Americano con categoria de calificacion de
riesgo minima de deuda soberana de AA. Tratdndose de paises latinoamericanos, la categoria
de calificaciéon debe ser la minima entre BBB3 y tres puntos o grados superiores a la
correspondiente calificacion de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.

Las inversiones en deuda soberana se realizaran conforme a lo establecido en el cuadro de
Etapas de Inversion establecido en el Articulo 30 del Reglamento, las mismas que estaran
sujetas a la disponibilidad que exista en el mercado.

Los rendimientos efectivamente cobrados de las inversiones en deuda soberana seran
destinados a una Cuenta de Reserva. En este sentido, los recursos provenientes de los
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vencimientos o ventas de los Valores soberanos, que incluyan interés y capital, podran ser
reinvertidos solamente por el monto correspondiente al capital.

En caso de no existir la suficiente oferta de Valores soberanos en el mercado para constituir la
cobertura descrita en el presente punto, o que un porcentaje significativo de los Valores
soberanos que la componen fuesen pagados por anticipado, el Administrador debera poner
este aspecto a conocimiento de la Asamblea para que la misma autorice la adecuacién o
modificacién de la herramienta de cobertura. Como alternativa, podra proponer el incremento
del porcentaje autorizado para las inversiones en mercados extranjeros y la ampliaciéon de las
mismas a Valores emitidos por agencias de gobierno, instituciones supranacionales y/o
corporativos con calificacion de riesgo internacional igual o superior a A-.

A efectos de la liquidacion del Fondo, los Valores de deuda soberana que se encontraran
vigentes seran vendidos en mercado secundario.

Con el objeto de llevar un adecuado seguimiento a las calificaciones de riesgo y desempefio de
las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos en mercados extranjeros, la Sociedad
Administradora podréd contratar los servicios de agencias de informacién autorizadas. Esta
informacién podré ser también proporcionada por el broker internacional contratado para la
ejecucion de las inversiones del Fondo en mercados extranjeros.

5.5.2 Cuenta de Reserva

Los rendimientos generados y efectivamente cobrados de las inversiones en Valores de deuda
soberana seran destinados a una Cuenta de Reserva, con el objeto de que la misma acttie como
herramienta de cobertura para las inversiones en Valores de oferta privada.

Los fondos disponibles en la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en Valores soberanos
emitidos por el Estado Plurinacional de Bolivia y negociados en el mercado local o en el
extranjero. Adicionalmente, los recursos de la Cuenta de Reserva podrédn ser invertidos en
mercados extranjeros, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Los paises donde se emitan los Valores deberan ser parte del Continente Americano y
estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacion de riesgo minima de
deuda soberana de AA;

b) Para el caso de paises latinoamericanos, la categoria de calificaciéon debe ser la minima
entre BBB3 y tres puntos o grados superiores a la correspondiente calificaciéon de la
deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia;

c) Los paises extranjeros deberdn contar con normas legales, financieras y tributarias
precisas respecto a los rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo
de capitales, informacién que, cuando corresponda, serd puesta en conocimiento de los
Participantes. Asimismo, no deberd existir ningin tipo de restriccién a movimientos de
capital;

d) Los tipos de instrumentos podran ser: Valores soberanos y Valores emitidos por
agencias de gobierno y/o instituciones supranacionales con calificacién de riesgo
minima de grado de inversién. Los Valores cuasi soberanos son aquellos cuyos emisores
corresponden a instituciones gubernamentales por debajo del gobierno central, como
ser: regiones, provincias, estados federales, municipios, etc. y;
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La Liquidez de la Cuenta de Reserva se administrara a través de depodsitos en cuentas
corrientes, cajas de ahorro, depésitos a la vista de disponibilidad inmediata u otros depésitos
de plazo o duracién nominal no mayor a un (1) dia, asi como Cuotas de Participacién de Fondos
de Inversion de mercado de dinero susceptibles de ser convertidas instantdneamente en
efectivo pero sin riesgo de sufrir modificaciones en su valor. La Liquidez serd administrada,
segin corresponda, en instituciones financieras nacionales y/o internacionales. Las
instituciones financieras nacionales deberdn estar autorizadas por la ASFI y contar con una
calificacion de riesgo minima de AAA, o su equivalente en el corto plazo. Para el caso de
instituciones financieras internacionales, éstas deberan contar con una calificaciéon de riesgo
minima de A internacional emitida por una calificadora de riesgo establecida por una
Nationally Recognized Statistical and Rating Organizations (NRSRO) o por una entidad
calificadora de la cual sea accionista mayoritario una NRSRO. Los paises donde se encuentren
incorporadas las instituciones financieras internacionales deberdn cumplir con los criterios
establecidos en los incisos a), b) y c) anteriores.

La Cuenta de Reserva sera constituida a partir del cobro efectivo del primer rendimiento de los
Valores soberanos y se mantendra durante todo el periodo de vigencia del Fondo. Al momento
de liquidacién de K12 FIC, los saldos correspondientes a la Cuenta de Reserva seran entregados
a los Participantes del Fondo.

La suma de las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos por paises del Continente
Americano, excluyendo al Estado Plurinacional de Bolivia, méas la Liquidez depositada en el
extranjero y los Valores emitidos en el extranjero para la Cuenta de Reserva, conforme a lo
estipulado en el inciso d) anterior, no podran superar el cincuenta por ciento (50%) de la cartera
del Fondo.

5.5.3 Porcion de Inversiones en Valores o Instrumentos de Oferta Privada

A partir de la Etapa de Inversion 2, minimamente el veinticinco por ciento (25%) del total de la
cartera del Fondo serd invertido en Valores o instrumentos financieros de oferta privada. Este
porcentaje se incrementara progresivamente, conforme a lo descrito en el cuadro establecido
en el Articulo 30 del Reglamento Interno, hasta alcanzar un minimo del treinta y cinco por
ciento (35%) y un maximo del cuarenta por ciento (40%) en la Etapa de Inversion 4. El propésito
de estas inversiones es el de apoyar con el desarrollo del Sector Productivo a través de la
adquisicion de valores, cuyo destino de fondos sea el financiamiento de capital de operaciones
o inversiones, procurando de esta manera el incremento en la rentabilidad del Fondo.

Las inversiones en Valores de oferta privada se encuentran reglamentadas, en cuanto a su
procedimiento aprobatorio, mercado objetivo, perfiles de riesgo aceptables para el Fondo y
metodologia de analisis de inversiones, en el Reglamento y en los Estdndares de Evaluacién de
EOP. Asimismo, el articulo 40 del Reglamento sefiala los mecanismos de mitigaciéon de riesgos
que podran ser aplicados a las emisiones de oferta privada.

El conjunto de las normas que conforman los Estandares de Evaluacién de EOP estan disehadas
para que el Comité de Inversiones autorice la adquisicion de estos Valores, siempre y cuando
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cumplan con los requisitos especiales cuantitativos y cualitativos adecuados a determinado
perfil de riesgo.

Estos requisitos forman parte de los Estdndares de Evaluacién de EOP para la aprobacién de

Emisores de oferta privada y son de conocimiento de la Entidad Calificadora de Riesgo del
Fondo y de la ASFI.

Ilustracién 2
Herramientas de Cobertura para K12 FIC

b

Cobertura por la Inversién en Valores de Deuda
Soberana

Cuenta de Reserva constituida con los
rendimientos efectivamente cobrados de los
Valores Soberanos

Inversiones en Valores de oferta privada del
Sector Productivo hasta un maximo del 40% de
la cartera del Fondo.

Marca Verde SAFI Informe de Calificacién de
Anélisis interno en base a Riesgo emitido por una
Estdndares de Evaluacion ( Cahtmadm‘a de

EOP sgos autorizada

Inversiones en
Valores de
Oferta
Privada

Fuente: Elaboracién propia.

5.6 Emisores de Oferta Privada

5.6.1 Procedimiento Aprobatorio

Los emisores de valores o instrumentos de oferta privada deberan cumplir con los requisitos y
procedimientos establecidos en los Estdndares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada
de K12 FIC.

A tal fin, deberdn cumplir con el siguiente procedimiento y condiciones:
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a) En caso de llegar a un cierre definitivo para la emisiéon de Valores de oferta
privada, el Administrador deberd solicitar a la empresa emisora un
compromiso escrito en el que se especifique que esta dispuesta a:

ii.

iii.

iv.

Vi.

Mantener los compromisos operativos, administrativos y financieros
que solicite el Comité de Inversiones y que el destino de los recursos
obtenidos por la emisién de los Valores, cumpla con el solicitado;

Constituir, de ser necesario, las herramientas de cobertura de riesgos
que sean exigidas por el Comité de Inversiones;

Someterse a una calificacion de riesgo privada cuando se emitan
Valores representativos de deuda. El emisor deberd autorizar que este
informe minimamente sea de conocimiento del Representante y de la
ASFI, cuando asi éstos lo requieran;

Mientras la emisién se encuentre vigente, presentar a la Sociedad
Administradora sus estados financieros en forma trimestral y de
manera anual, sus estados financieros con dictamen de auditoria
externa;

Cumplir, durante el plazo de la emisién, con los criterios de elegibilidad
establecidos en el Reglamento Interno y;

Otra informacion a ser requerida por Marca Verde SAFIS.A.

b. El Administrador debera poner a consideracion del Comité de Inversiones un
informe de factibilidad para la inversion en Valores de cualquier Emisor de
Oferta Privada (EOP);

c. El informe de factibilidad minimamente estara basado en el andlisis de la
siguiente informacion:

ii.

iii.

iv.

Vi.

Vii.

Informacién Legal de la empresa;

Estados Financieros auditados, proyecciones o balances de apertura
cuando corresponda;

Estados Financieros consolidados, cuando corresponda;

Resumen de indicadores financieros de endeudamiento y operativos
proyectados o historicos.

Descripcion del negocio de la empresa;
Cuadro resumen de fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas;

Principales factores de riesgo relacionados con el negocio de la empresa
y el o los mercados en los cuales opera;
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viii. Factores de mitigacién de riesgos;

ix. Proyeccion de flujo esperado para el plazo previsto para la emisiéon de
Valores, incluyendo el flujo financiero y del accionista , conjuntamente
con distintas hipotesis y sensibilizacion;

x. Detalle de los principales mercados o clientes;

xi. Oferta del Emisor respecto al tipo de Valor monto de la emision, plazo
de la emision y los compromisos financieros, operativos,
administrativos y otros a los que debera sujetarse la empresa emisora
durante el periodo que dure la emisién y;

xii. En caso de emisiones de Valores representativos de deuda, informe de
la Entidad Calificadora de Riesgos;

xiii. Propuesta del Administrador respecto al tipo de Valor, monto de la
emision, plazo de la emisién y recomendacion sobre los compromisos
financieros, operativos, administrativos y otros a los que debera
sujetarse la empresa emisora durante el periodo que dure la emisién y;

xiv. Otros que solicite el Administrador.

d. El Comité podrd aprobar inicialmente al emisor sugerido como EOP y
posteriormente la compra de Valores de este, o en su defecto, solicitar mayor
informacion para una posterior consideraciéon

5.7 Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada

Para fines de prudencia y administracién de riesgo, el proceso de seleccién y aprobacién de
EOPs debera sujetarse a los Estandares de Evaluaciéon de EOP, los mismos que se encuentran
contenidos en los siguientes manuales:

i.  Perfiles de Riesgo Aceptables para K12 FIC;
ii. Informacion requerida al EOP;
iii. ~ Guia para el Andlisis de Inversiones de Emisores de Oferta Privada y;
iv.  Guia Interna para la Elaboracién del Informe de Factibilidad de Emisores de Oferta
Privada

Los Perfiles de Riesgo Aceptables para el Fondo figuran como Anexo 1 al Reglamento.
Cualquier modificacién a este documento debera ser aprobada por la Asamblea.

Los requisitos exigidos en el Anexo 1 son de cumplimiento obligatorio en el proceso de
evaluacién y aprobaciéon de Emisores de Oferta Privada. El Administrador y/o el Comité
podréan establecer mayores requisitos si asi lo ven por conveniente, o la emisién de normas
internas complementarias.
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Los Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada seran utilizados para la
evaluacién, preselecciéon y seguimiento de los emisores de Valores de oferta privada con
calificacion de riesgo.

Toda inversién en Valores de oferta privada sin calificacién de riesgo debera cumplir con los
requisitos y procedimientos establecidos en los Estdndares de Evaluacion de Emisores de
Oferta Privada de Marca Verde SAFIS.A., asi como el seguimiento de los mismos.

Cualquier modificacién a los documentos: Informacién requerida al Emisor de Oferta Privada,
Guia para el Andlisis de Inversiones de Emisores de Oferta Privada y Guia Interna para la
Elaboracion del Informe de Factibilidad de Emisores de Oferta Privada debera ser aprobada
por el Directorio de Marca Verde SAFI S.A. y serd comunicada a la Asamblea y a la ASFI.

Los procesos de control interno se encuentran detallados en los Estandares de Evaluaciéon de
EOP, los mismos que figuran como anexo al Reglamento Interno del Fondo.

5.8 Politica de Previsiones para el Castigo Contable de las Inversiones

5.8.1 Politica de Prevision en Valores de Oferta Pablica, Valores de Deuda Soberana y
Valores Adquiridos en Mercados Extranjeros

La politica de previsiones en caso de incumplimiento de pago a ser aplicada a los Valores de
oferta publica, Valores de deuda soberana y Valores adquiridos en mercados extranjeros sera
la establecida por lo dispuesto por la Resolucién No. 115 de fecha 24 de junio de 1999, la
Resoluciéon Administrativa No. 380 y cualquier otra normativa aplicable al efecto.

5.8.2 Politica de Prevision en Valores o Instrumentos de Oferta Privada

El siguiente cuadro detalla las politicas de previsiones en caso de incumplimiento de pago y/o
disminucién en la calificacién de riesgo, cuando corresponda, de los Valores de oferta privada:

VALORES DE OFERTA PRIVADAS

FINAL
Equivalencia Nivel I | Nivel II | Nivel IIT | Nivel IV | Nivel V | Nivel VI
Nivel I AAA, AA1, AA2,N1, aaa, aa, a, Iy I - 5% 15% 30% 60% 100%
Nivel IT Al, A2, A3, N2, bbb y III - - 15% 30% 60% 100%
INICIO | Nivel III BBB1, BBB2, BBB3, N3, bb y IV - - - 30% 60% 100%
Nivel IV BB1, BB2, BB3, B1, B2, B3, N4,by V = = = = 60% 100%
Nivel V A partir de C, N5, cccy VI - - - - - 100%
Nivel VI Eg;;TpIimiento de pago valores de deuda 30 60 90 ) )
Prevision 30% 70% 100% - -

° Elaboracion propia, utilizando como referencia los criterios de prudencia y previsién comparables de la Superintendencia de Banca Seguros
y AFP de Pert.
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Segun la naturaleza y el tipo de instrumento o Valor de oferta privada en el que se invierta, se
podra establecer un plazo de tolerancia para el caso de incumplimiento de pago, en
concordancia a lo establecido por la normativa emitida por la ASFI, el mismo que debera
sefialarse en las condiciones pactadas con el emisor.

Adicionalmente y como politica de prudencia se procederd con una prevision por la
probabilidad de incumplimiento de pago de los Valores de oferta privada de deuda con
calificaciéon de riesgo, aun cuando no exista un deterioro en la calificacién de riesgo. Estas
previsiones se realizaran anualmente, en la fecha de aniversario de la adquisicién de los Valores
y hasta el vencimiento de los mismos.

El siguiente cuadro detalla los porcentajes a ser aplicados sobre el capital de la inversiéon para
la constituciéon de la prevision, los mismos que fueron elaborados en base al informe Latin
American Corporate Default and Recovery Rates Update, 1990 to July 2012 elaborado por
Moody’s Investors Services.

e Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio5 Afio 6 Afio 7 Afio 8 Afio9 | Af010 | Afol1l | Afio12
de Riesgo

AAA 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0000% | 0000% | 0000% | 0000% [ 0000% | 0,000% | 0000% [ 0,000% | 0,000%

AA 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0000% | 0000% | 0000% | 0000% [ 0000% | 0,000% | 0000% [ 0,000% | 0,000%

R 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0000% | 0,000% | 0000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,00% | 0,000%

BB 0317% | 0843% | 1509% | 2,316% | 3397% | 4152% | 4563% | 4563% | 4563% | 4563% | 4563% | 4,563%

5B 0,238% | 1,356% | 4,022% | 8243% | 11,117% | 12,940% | 14,116% | 15555% | 18,111% | 20,489% | 20,489% | 20,489%

5 3,816% | 9,833% | 15719% | 19,960% | 24,206% | 29,407% | 34,054% | 37,261% | 39,297% | 40,603% | 40,603% | 40,603%

coec 24,479% | 36,007% | 44,366% | 53,925% | 62,200% | 63,031% | 63,031% | 63,031% | 63,031% | 63,031% | 63,031% | 63,031%

Elaborado en base a la informacién contenida en el cuadro Cumulative Default Rates, Average since 1990, Latin America and Global del
informe Latin American Corporate Default and Recovery Rates Update, 1990 to July 2012 elaborado por Moody’s Investors Services.

5.9 Legalidad de los Valores en que Invierta K12 FIC

Todos los Valores en los que invierta K12 FIC deberdn estar emitidos conforme a las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, la normativa emitida por la ASFI, el Cédigo
de Comercio y otras disposiciones legales y regulatorias del Estado Plurinacional de Bolivia,
segun el tipo de Valor y oferta de que se trate.

Si se tratase de Valores emitidos en el extranjero, los mismos deberan cumplir las regulaciones
y disposiciones del pais donde fuesen emitidos, asi como la normativa local aplicable en lo que
corresponda.
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510 Cumplimiento a la Politica de Inversiones

En las etapas de inversion definidas en el punto 5.2, Marca Verde SAFI S.A. debera aplicar los
limites establecidos en la Politica de Inversiones de K12 FIC, de acuerdo a lo sefialado en el
Reglamento.

De acuerdo a lo establecido en el punto 5.3.8, Marca Verde SAFI S.A. podré realizar
combinaciones en las inversiones de activos financieros y Valores que integren el portafolio del
Fondo, respetando y manteniendo los limites y condiciones establecidos en el Reglamento.

De presentarse algiin exceso en los limites de inversion segtin lo determinado en el Reglamento,
el mismo debera ser ajustado en un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario si se tratase
de liquidez, Valores de oferta publica, Valores de deuda soberana y Valores adquiridos en
mercados extranjeros para la Cuenta de Reserva y de ciento ochenta (180) dias si fuesen en
Valores o instrumentos de oferta privada. Los plazos indicados anteriormente, seran
computables desde el dia en que se produjo el exceso. Si vencidos los plazos sefialados no se
lograse ajustar la inversion, el Administrador pondra en consideraciéon de la Asamblea General
de Participantes el tratamiento y solucion del tema.

En caso de sobrepasarse los limites establecidos en la Politica de Inversién por razones no
atribuibles al Administrador o Marca Verde SAFI S.A., éstos deberan ser ajustados en la forma
y plazos establecidos en el parrafo anterior, segtn el tipo de instrumento que se trate, ya sea de
oferta publica, liquidez, deuda soberana o privada. Asimismo y de no lograrse ajustar el exceso,
el Administrador pondra en consideracion de la Asamblea General de Participantes el
tratamiento y solucién del tema. Marca Verde SAFI S.A. no es responsable por desviaciones o
exceso a la Politica de Inversion cuando las mismas sean por condiciones de mercado, ajenas u
otras que no sean imputables al Administrador y/o a Marca Verde SAFIS.A.

En caso de que no se alcanzaran los limites minimos establecidos para cada una de las etapas
de inversiéon contempladas en el articulo 30 del Reglamento, el Administrador pondra en
consideracién de la Asamblea el tratamiento y solucién del tema o la liquidacién del Fondo.

La Asamblea General de Participantes deberéd considerar como causal de liquidacion del Fondo
el incumplimiento de su objeto, en el caso de no alcanzar los minimos de inversiones en los
instrumentos de oferta privada admitidos en el Reglamento, debiendo adoptar las medidas que
considere oportunas.

511 Incumplimiento de Pago

Ante un evento de incumplimiento, se podran iniciar los procedimientos de cobro por la via
judicial competente en el marco de la normativa vigente, para tal efecto se tomara en cuenta el
tipo de operacién y Valor.
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6 COMITE DE INVERSIONES

El Comité es la instancia maxima de inversion de K12 FIC, el mismo que se encuentra sujeto a
su propio reglamento. Tiene por objeto analizar todas las opciones de inversiéon que se le
presenten y, cuando corresponda y asi lo viere conveniente, autorizar las inversiones para el
Fondo. Asimismo, debe velar por el cumplimiento del Reglamento Interno del Fondo y de
todos los compromisos asumidos por la Sociedad Administradora en relacién a la Politica de
Inversiones.

Es facultad del Comité aprobar los limites de exposicion con los Emisores de Oferta Privada
dentro de los porcentajes autorizados por la Politica de Inversiones.

6.1 Miembros del Comité de Inversiones

El Comité estard formado por un minimo de tres (3) y un maximo de siete (7) miembros
designados por el Directorio de la Sociedad Administradora. Por lo menos uno de los
integrantes deberd ser independiente y no estar vinculado a la Sociedad Administradora.
Podréan ser miembros del Comité los directores y ejecutivos de la Sociedad Administradora, asi
como cualquier otra persona invitada para tal efecto.

El Administrador de K12 FIC ser4d miembro del Comité con caracter obligatorio, en caso de
ausencia o abstencion del Administrador Titular sera remplazado por el Administrador
Suplente. El Oficial de Cumplimiento deberd asistir a las sesiones que realice el Comité y sélo
tendréd derecho a voz y no a voto.

6.2 Forma de Organizacion del Comité de Inversiones

Los miembros del Comité asumirdn sus funciones por el periodo de un (1) afio calendario,
pudiendo ser reelegidos por periodos similares. El ejercicio de sus funciones se mantendra
hasta que el Directorio elija y designe otros miembros.

Entre los miembros del Comité se elegirdn un Presidente, un Vicepresidente y un Secretario.
Las reuniones serdn presididas por el Presidente. En caso de ausencia del Presidente, sera
remplazado por el Vicepresidente.

El costo de funcionamiento de esta instancia administrativa, incluyendo las dietas de los
miembros del Comité, estara a cargo de la Sociedad Administradora.

6.3 Idoneidad de sus Miembros

El Directorio de la Sociedad Administradora debera tomar en cuenta, al momento de efectuar
las designaciones de los miembros del Comité, que éstos cuenten con idoneidad para el
desemperio de sus funciones. Como requisitos minimos se observara el titulo profesional en
ramas afines a la economia, derecho, finanzas, o experiencia en la administracién de proyectos
productivos, u otras que oportunamente definird el Directorio. Minimamente uno de sus
miembros deberd tener experiencia relevante de por lo menos tres (3) afios en el mercado de
valores.
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Los miembros del Comité de Inversion deberan excusarse de participar en la decisiéon de una
inversion o de establecer limites de inversion en situaciones en las que puedan existir conflictos
de interés.

Los miembros del Comité de Inversion se encuentran dentro del alcance de lo establecido por
la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos respecto a la informacion privilegiada y los
conflictos de interés.

6.4 Sesiones Minimas, Convocatorias y Quérum

El Comité debera sesionar por lo menos cuatro (4) veces en un (1) afio calendario y en forma
extraordinaria a convocatoria de cualquiera de sus miembros.

Una sesion se declarard validamente instalada con la presencia de por lo menos dos tercios
(2/3) de sus miembros, incluido el Administrador de K12 FIC. Las decisiones del Comité seran
aprobadas con el voto mayoritario de los asistentes; en caso de empate el Presidente del Comité
tendréd un voto adicional.

Las convocatorias para las sesiones del Comité seran realizadas por el Administrador del
Fondo, quien convocara a los demés miembros en forma escrita, por lo menos cuatro (4) dias
administrativos antes de la fecha fijada para la sesion.

El Comité debera sesionar considerando sus responsabilidades, conforme a lo dispuesto en el
articulo 49 de la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras.

6.5 Actas de las Sesiones del Comité de Inversiones

Las resoluciones, deliberaciones, conclusiones, acuerdos y decisiones del Comité se haran
constar en un libro de actas. Las actas deberdn ser firmadas por todos los asistentes a la sesiéon
y se entenderdn aprobadas desde el momento de su firma.

Deberan constar en las actas del Comité, los miembros que manifestaron su oposicion a
cualquier resolucién y sus motivos.

El libro de actas debera cumplir con las disposiciones que emita al respecto la ASFI. La ASFI
podré requerir el libro de actas del Comité en cualquier momento, para su respectiva consulta
y revision.

Sera responsabilidad del Secretario la elaboracién, administracién y custodia del libro de actas
de las sesiones del Comité. En caso de ausencia, enfermedad, renuncia, remocién o incapacidad
del Secretario, el Administrador realizara sus funciones.

El Secretario llevara un libro de registro de todas las resoluciones adoptadas por el Comité. El
Comité deberd revisar periédicamente el libro de resoluciones y asegurarse de su
cumplimiento.

Las actas del Comité serdn archivadas hasta la liquidacion de K12 FIC.
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El Comité sesionara vélidamente dentro o fuera del domicilio legal de la Sociedad
Administradora. Los miembros del Comité podrén asistir y participar en las reuniones del
Comité a través de medios de comunicacion electronicos que permitan interactuar en tiempo
real el desarrollo de la sesion del Comité, para tal efecto se adoptaran los recaudos de seguridad
necesarios para garantizar la identidad de sus miembros, la interactividad en tiempo real y el
adecuado desarrollo de la reunién.

6.6 Responsabilidades, Atribuciones y Competencia

A continuacion se detallan las responsabilidades, atribuciones y competencia del Comité:
1 Controlar la Politica de Inversion de K12 FIC;

2 Proponer modificaciones al Reglamento Interno de K12 FIC, en lo referente a la
Politica de Inversiones;

3 Establecer limites de inversién dentro de lo permitido por la Politica de Inversion y
analizar los excesos en limites de inversién, cuando éstos ocurran;

4 Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones de K12 FIC
y los mecanismos para su cuantificacién, administracion y control;

5 Monitorear y evaluar las condiciones de mercado;

6 Supervisar las labores del Administrador de K12 FIC, en lo referente a actividades
de inversion;

7 Analizar las alternativas de inversion para K12 FIC y autorizar las mismas;
8 Fiscalizar el desempetio del portafolio de inversiones de K12 FIC;

9 Procurar la identificacion de riesgos inherentes al sector agropecuario y, en
particular, de cualquier emisor de Valores en los que invierta K12 FIC;

10 Supervisar la administracion de las cuentas de liquidez de K12 FIC;

11 Otorgar la condiciéon de Emisores de Oferta Privada a las sociedades que asi lo
soliciten, en base a los procedimientos contemplados en el Reglamento Interno del
Fondo y;

12 Cualquier otra que fuese contemplada en los manuales internos de la Sociedad
Administradora y Reglamento Interno del Fondo.

6.7 Acceso a Informacion por Parte del Representante Comtin de los Participantes

Toda la informacién utilizada por el Comité para la toma de decisiones de inversion y la
aprobaciéon de Emisores de Oferta Privada estard disponible para conocimiento del
Representante. El Comité establecerd los mecanismos por medio de los cuales se hara efectivo
este derecho.
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Para poder acceder a esta informacion, el Representante debera primero firmar un acuerdo de
confidencialidad con la Sociedad Administradora, que proteja la divulgacion o utilizacion de
esta informacion en beneficio de terceros o en perjuicio de K12 FIC.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora informara al Representante cualquier cambio o
modificacién al Reglamento del Comité de Inversiones.
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7 CUOTAS DE PARTICIPACION

7.1 Forma de Céalculo del Rendimiento de la Cuota

La férmula aplicable para determinar el monto de rendimiento anual serd la siguiente:

RA=V(C2-V(C1

Donde:

RA= Monto de rendimiento efectivo acumulado.
V(2= Valor de la Cuota el dia de la medicion
VC1= Valor de la Cuota en la fecha de emision.

7.2 Valoracion de Valores de Oferta Puablica, Valores Soberanos y Valores
Adquiridos en Mercados Extranjeros

Para el caso de Valores registrados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. u otras bolsas de
valores autorizadas, se tomara en cuenta el valor de mercado de dichos Valores de acuerdo a
lo contemplado en la Metodologia de Valoracioén, aprobada por la ASFI mediante Resolucion
No0.390 de fecha 9 de agosto de 2012 y sus modificaciones.

La valoracion de la cartera de Valores de K12 FIC se sometera a las normas establecidas por la
ASF], incluyendo la valoracién de Valores emitidos en el extranjero.

7.3 Valoracion de Valores de Oferta Privada

7.3.1 Valores de Renta Fija

Para el caso de Valores de oferta privada de renta fija, se utilizara el valor de devengamiento
lineal, tomando en cuenta la tasa de interés o descuento del Valor en el dia de su adquisicion.

= Deventamiento Lineal

Pl
VFi = VIl * (1 + TRe *%)
Donde:
VF;= Valor Final o Valor al vencimiento del Valor i
VI;= Valor inicial del Valor i en la fecha de emisién
Pl=Numero de dias entre la fecha de emisién y la fecha de vencimiento
TRe=Tasa de rendimiento de emisiéon

= Deventamiento a Tasa de Rendimiento Equivalente

(1+ (POR «TR/360))"°%/"°% _1
TRE =

PEQ * 360

Donde:

TRE= Tasa de Rendimiento Equivalente

POR= Plazo Original

PEQ= Plazo Equivalente (al vencimiento)

TR= Tasa de Mercado Relevante como resultado de las operaciones diarias del mercado

o VF,
1+ TRESPlS
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Donde:

Pit = Precio del Valor i en el dia t de calculo

VEF; = Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento, que normalmente es el Valor Nominal o Facial
del Valor y es conocido

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente

Pl = Ntimero de dias entre la fecha t de célculo y la fecha de vencimiento del Valor

= Instrumentos con cupones

Pl
VC; = VN, * (TRe x %)

Donde:

VCi = Monto del cupén al vencimiento del mismo (pueden ser intereses solamente, o capital
mas intereses en el caso de prepagos).

VNi = Valor Nominal del Valor i en la fecha de inicio del devengamiento de intereses del
cupon (o saldo de capital en el caso de prepagos).

TRe = Tasa de Rendimiento de emisién (o tasa base en el caso de Valores emitidos a tasa de
rendimiento variable).

Pl = Ntmero de dias entre la fecha inicial de devengamiento de intereses y la fecha de
vencimiento del cupén.

= Instrumentos emitidos a rendimiento con cupones y valores cero cupdn

S F
P.tzz ¢
C &I, 1+ TIR x 2|

Donde:

P; = Precio del Valor i en la fecha t de calculo

F. =Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de
vencimiento de cada cupén.

TIR= Tasa Interna de Retorno relevante.

PL. = Ntmero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

m = Namero de cupones futuros que rinde el Valor.

n =360 o 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emisién del instrumento).

¢ = Namero de cupones

7.3.2 Valores de Renta Variable

a)

Para el caso de Valores de oferta privada de renta variable como las acciones
ordinarias y cuotas de participaciéon de Sociedades de Responsabilidad Limitada,
se utilizard el Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de acuerdo a lo definido por
la Metodologia de Valoracién, definida en la Recopilaciéon de Normas para el
Mercado de Valores.

La férmula para el calculo del VPP es la siguiente:

VPP — Patrimonio Neto — Capital Social Preferente

Numero de Acciones Ordinarias

En el evento en que el EOP realizara ajustes contables al VPP por la distribucion
de dividendos y/o regalias, la Sociedad Administradora deberd contemplar este
nuevo VPP ajustado a efectos de valoracion.
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b) Para el caso de Acciones Preferidas se utilizara la siguiente férmula.
Precio Accion Preferida= VN + DIV preferido por cobrar
Donde:
DIV preferido por cobrar = VN*TDP *PL/Plazo de la gestién comercial.

TDP: Tasa de Dividendo Preferente establecido en la emisiéon

VN: Valor nominal de la accién Preferente

PL: Plazo en dias transcurridos a la fecha de los estados financieros
trimestrales presentados por el EOP.

El dividendo preferido sera reconocido contablemente en caso de que el EOP haya
contabilizado utilidades suficientes, netas de reservas legales, en los ultimos estados
financieros trimestrales conocidos por la SAFI. Una vez que el dividendo preferido sea
cancelado en efectivo se realizara el respectivo ajuste en el precio de la accion.

Asimismo el célculo de la valorizacién y sus respectivos respaldos seran enviados a ASFI para
su conocimiento.

La valoracion de las inversiones en cuotas de participacion de Sociedades de Responsabilidad
Limitada se realizara a VPP, utilizando como fuente para el calculo los estados financieros
presentados por la empresa emisora. El cdlculo del VPP se realizaré trimestralmente con corte
en los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre. La informacién utilizada para este
calculo tendra un rezago de tres (3) meses. Por ejemplo, el calculo del VPP a ser utilizado para
la valoracion del mes de junio se realizara con los estados financieros del mes de marzo.

7.4 Calculo del Valor de la Cuota de Participacion

La valoracion de las Cuotas de Participaciéon de K12 FIC sera diaria conforme a lo dispuesto

por la normativa vigente. Esta valoracion sera efectuada desde el inicio de actividades de K12
FIC.

El valor de la Cuota de Participacion de K12 FIC, se determinard aplicando la siguiente férmula

Valor de la Cartera del dia + liquidez del dia + Otros Activos - comisiones y gastos del dia - PDPPOVR -Otras obligaciones
Niimero de Cuotas vigentes del dia

Donde:

e Valor dela Cartera del dia = comprende el valor de la cartera valorada segtin la Norma de Valoracién vigente
o lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, Resolucion
No. 421 de 13 de agosto de 2004 para el caso de Valores que no sean de oferta ptblica y otras inversiones. Se
incluyen los Valores que componen la Cuenta de Reserva.

e Liquidez = comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias, mas el devengamiento diario de los intereses
obtenidos por este concepto. Se incluyen las cuentas de liquidez que componen la Cuenta de Reserva.

e Otros Activos = Pagos anticipados y otros activos.

¢ PDPPOVR = Premios devengados por pagar por operaciones de venta en reporto.
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e  Otras Obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

e Comisiones del Dia =Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al
Fondo.

e  Gastos del Dia = Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al Fondo.

7.5 Tipo de Cambio a Utilizarse

El valor de la Cuota estara expresado en dolares de los Estados Unidos de Norte América. El
tipo de cambio a utilizarse en la conversion de Valores emitidos en Bolivianos, sera el de
compra publicado por el Banco Central de Bolivia en el dia de la valoracion.

7.6 Custodia de Valores de K12 FIC

La custodia de todos los Valores de propiedad de K12 FIC debera efectuarse en instituciones
autorizadas por la ASFI. Para el caso de Valores fisicos que sean adquiridos por K12 FIC, se
suscribird un contrato de custodia con una institucién financiera o de depésito autorizada por
la ASFI, la misma que deberé contar con una calificacién de riesgo superior a Al. Los costos de
custodia correran a cuenta de K12 FIC como gastos autorizados por Custodia de Valores.

La Sociedad Administradora sera solidariamente responsable con la entidad custodia de
Valores contratada para tal efecto. Asimismo, el contrato firmado con dicha entidad mantendra
su vigencia durante el plazo de duracién del Fondo.

7.7 Benchmark de Mercado

El Benchmark de mercado se utiliza como un indicador comparativo de rendimiento, el mismo
que permite evaluar el desempefio financiero de K12 FIC en relacién a otras alternativas de
inversion con plazo y riesgo similares. Para el calculo del Benchmark se incluirdn los Valores
que componen la Cuenta de Reserva.

El Benchmark para K12 FIC se calcularad de acuerdo a la siguiente férmula:

Benchmark = (%OP*COP) + (%VSRB*CVSB) + (%VSR*CVS) + (%OPVE*BOPV) + (%OPV pyme*BOPV pyme)

Donde:

%OP = Porcentaje de la cartera en inversiones en Valores de oferta publica, liquidez y operaciones de compra en reporto.
COP = Promedio simple de las tasas de interés pasivas nominales en moneda extranjera de los bancos para depoésitos a plazo
fijo con plazos entre 361 a 720, publicada por el Banco Central de Bolivia, de los 12 taltimos meses.

%VSRB = Porcentaje de la cartera en inversiones en Valores de deuda soberana adquiridos en el mercado local.

CVSB= Promedio simple de los tltimos 12 meses de las tasas de adjudicacién de subasta de Bonos del Tesoro y Bonos del
Banco Central con plazos entre 720 dias y 4.320 dias, publicadas por el Banco Central de Bolivia. En caso de no existir
adjudicaciones en el plazo estipulado anteriormente, se utilizara el tltimo dato disponible.

%VSR = Porcentaje de la cartera en inversiones en Valores de deuda soberana adquiridos en mercados extranjeros y Valores
adquiridos en el extranjero para la Cuenta de Reserva.

CVS = Promedio de la variacién porcentual del altimo mes de los indices: Barclays US Aggregate y JP Morgan Emerging
Markets Bond Index Plus, publicados por Bloomberg u otro proveedor autorizado, el tltimo dia hébil del mes anterior a la
fecha de la medicioén.

%OPVE = Porcentaje de la cartera en inversiones de oferta privada en empresas grandes.

%OPV pyme = Porcentaje de la cartera de inversiones de oferta privada en empresas medianas.

TBA + TBP

BOPV =
opPV >
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TBApyme + TBP
BOPV e = —70——

Donde:

TBA = Promedio simple de las tasas de interés activas nominales en moneda nacional de los bancos al sector empresarial,
publicada por el Banco Central de Bolivia, de los doce (12) tltimos meses.

TBApyme = Promedio simple de las tasas de interés activas nominales en moneda nacional de los bancos al sector pyme,
publicada por el Banco Central de Bolivia, de los doce (12) dltimos meses.

TBP = Promedio simple de las tasas de interés pasivas nominales en moneda nacional de los bancos para depésitos a plazo fijo
con plazos mayores a 1.080 dias, publicada por el Banco Central de Bolivia, de los doce (12) dltimos meses.

El primer célculo del Benchmark sera realizado transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario del inicio de actividades del Fondo. Posteriormente, el calculo del Benchmark se
realizara con una periodicidad mensual.
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8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD
8.1 Criterios de Elegibilidad

Los criterios de elegibilidad cualitativos y cuantitativos para los EOP se encuentran
establecidos en los Estdndares de Evaluacion de EOP. Sin perjuicio de lo sefialado en los
mismos, minimamente deberdn tomarse en cuenta los siguientes principios:

Constitucion y domicilio
Estar legalmente constituido y contar con domicilio en el territorio nacional.

Participacion en Sectores Productivos de la economia
Participar y coadyuvar en los Sectores Productivos de la economia admitidos por el
Reglamento Interno del Fondo.

Salario Digno
Pagar salarios a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion laboral nacional.

Pago de impuestos
Cumplir con todas las obligaciones tributarias marcadas por ley y no tener deudas pendientes
con el Servicio de Impuestos Nacionales.

Pago de aportes a las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs)
Cumplir con el pago de aportes patronales y laborales a las AFPs conforme a ley y no tener
deudas con estas instituciones.

8.2 Obligaciones y Restricciones Aplicables a los EOP

El EOP que se beneficie con recursos del Fondo debera cumplir y mantener, mientras dure la
emision de sus Valores, con todos los criterios de elegibilidad cualitativos y cuantitativos
establecidos en el Reglamento Interno del Fondo y los Estandares de Evaluacién de los
Emisores de Oferta Privada. Adicionalmente, debera sujetarse a las obligaciones y restricciones
establecidas en el presente punto.

8.2.1 Obligaciones

Los Emisores de Oferta Privada deberan asumir minimamente las siguientes obligaciones
durante el plazo de vigencia de sus Valores, las mismas que constaran en los respectivos
contratos:

- Defender cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos
por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente, que pudieran afectar
la normal operacién de la empresa;

- Cumplir con el destino de los fondos obtenidos por la emisién de Valores de oferta
privada, conforme a lo establecido en el respectivo contrato y a lo acordado con la
Sociedad Administradora;

- Cumplir con las leyes y licencias ambientales bolivianas vigentes. Adicionalmente,
realizar los esfuerzos razonables para controlar y mitigar cualquier contaminacién o
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8.2.2

mitigar el impacto ambiental de cualquier sustancia que afecte adversa o negativamente
al medio ambiente;

Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones;

Contratar la auditoria externa de sus estados financieros con una periodicidad minima
anual, la misma que deberd cumplir con las normas aplicables y ser realizada por una
empresa auditora aprobada por la Sociedad Administradora;

Mantener y renovar oportunamente la vigencia de todas las autorizaciones y registros
requeridos por autoridades gubernamentales;

Cumplir y observar todas las normas legales y reglamentarias que rigen sus operaciones;
Abstenerse de emplear a personal infantil entre sus trabajadores;

Informar de forma veraz, oportuna y suficiente a la Sociedad Administradora cualquier
situacion que pudiese afectar su capacidad para el cumplimiento de las obligaciones
emergentes de la emision de Valores;

Poseer idoneidad empresarial, definida como la ausencia de sentencias ejecutoriadas por
delitos de orden econdémico o penal para sus accionistas o propietarios mayoritarios
(mas del 10% de participacion en el capital), directores y/o ejecutivos;

Cumplir con los criterios de elegibilidad durante el plazo de vigencia de los Valores, asi
como con los compromisos financieros y operativos exigidos por la Sociedad
Administradora, para proteger la operacién de la empresa y la consiguiente generacion
de flujo de efectivo y;

Otras que establezca el Comité de Inversiones.

Restricciones

Los Emisores de Oferta Privada deberan asumir minimamente las siguientes restricciones
durante el plazo de vigencia de sus Valores, las mismas que constaran en los respectivos
contratos:

No se fusionard, transformard ni cambiara su objeto social o su denominacién sin el
previo consentimiento de la Sociedad Administradora;

En caso de una fusion, los Valores vigentes emitidos por un EOP pasaran a formar parte
del pasivo de la nueva empresa fusionada, la misma que asumira el cumplimiento de
todos los compromisos establecidos en el contrato respectivo;

No otorgard garantias a favor de sus accionistas o de empresas vinculadas a éstos, sin
autorizacion de la Sociedad Administradora;

No celebraré acuerdos o convenios que lo obliguen a ceder o compartir con terceros sus
ingresos futuros, que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar sus
obligaciones con K12 FIG;

No se someterd a un proceso de liquidacion voluntaria ni solicitard ningtin concurso de
acreedores y;

Otras que establezca el Comité de Inversiones.
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8.3 Condicion de Elegibilidad

El cumplimiento de los requisitos de elegibilidad sefialados en este capitulo, no implica la
asignacion de los recursos de K12 FIC a favor del EOP, la misma que solamente podré ser
otorgada previo cumplimiento de los demas limites y requisitos establecidos en el Reglamento,
los Estandares de Evaluacion de EOP y la determinaciéon del Comité de Inversiones, cuando
corresponda.
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9. INSTRUMENTOS DE COBERTURA PARA EMISORES DE OFERTA
PRIVADA (EOP)

9.1 Mitigacion de Riesgos

El Comité, en base al andlisis del estudio de factibilidad y los perfiles de riesgo de un EOP,
podré exigir la implementacion de ciertos instrumentos de cobertura o mitigaciéon de riesgos.
En este caso, el Administrador coordinara con el EOP la constitucion y acreditacion de una o
mas herramientas de cobertura que se detallan en el presente capitulo, conforme a lo dispuesto
a los Estandares de Evaluacién de EOP.

9.1.1 Fondos de Liquidez

Definidos como cuentas bancarias donde se depositen recursos anticipados para el pago de
obligaciones de la emision del Valor de oferta privada. Estas cuentas se fondearan con recursos
de la misma emisién o deberan irse reponiendo con el flujo operativo de la empresa o del
proyecto.

En caso de existir sobrantes al vencimiento del Valor, éstos seran acreditados a favor del Fondo
como parte de pago del principal o intereses de la inversion.

Se requerira la constitucion de fondos de liquidez a los EOP que no alcancen los indicadores
financieros cuantitativos minimos de razén circulante e indice de cobertura de deuda
requeridos por Marca Verde SAFI S.A., los mismos que se encuentran descritos en el Anexo 1
del Reglamento Interno.

Los fondos de liquidez serdn administrados en cuentas corrientes o cajas de ahorro de bancos
nacionales con calificaciéon de riesgo minima de AA2, las mismas que seran administradas
conforme a lo establecido en los contratos respectivos y de forma separada de los recursos de
la Sociedad Administradora.

9.1.2 Cuentas Recaudadoras

Definidas como cuentas bancarias creadas para recaudar ingresos por venta del producto y
separadas del manejo operativo ordinario de la empresa o del proyecto. Por lo general, son
alimentadas directamente por los compradores del producto en mercado spot o contractual.
Asimismo, podran alimentarse de los recursos provenientes de las restricciones para la
distribucién de dividendos u otras utilidades en general, segtin se establezca en las condiciones
pactadas con Marca Verde SAFI S.A.

Con el objeto de aminorar el riesgo de desvio de fondos y cuando las ventas realizadas por los
EOP sean muy dispersas, se podrd requerir la constitucién de cuentas recaudadoras como
herramienta de cobertura de riesgo.

Las cuentas recaudadoras serdn administradas en cuentas corrientes o cajas de ahorro de
bancos nacionales con calificacion de riesgo minima de AA2, las mismas que seran
administradas conforme a lo establecido en los contratos respectivos y de forma separada de
los recursos de la Sociedad Administradora.
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9.1.3 Seguros

Definido como pélizas de seguro contra riesgos climaticos, todo riesgo de dafios a la propiedad
y otros siniestros, que protejan a los activos de los EOP. La Sociedad Administradora revisara
que las polizas contratadas hayan sido emitidas por empresas legalmente autorizadas e
inscritas en la Autoridad de Pensiones y Seguros.

9.1.4 Garantias Especificas

Utilizadas como garantia para el cumplimiento de ciertos compromisos o para evitar
negligencia, mala fe de cualquier parte involucrada en la empresa o en el proyecto, llamese
prenda de producto, hipotecas de bienes inmuebles, pélizas de caucién, seguros de fidelidad u
otras.

9.1.5 Otras Herramientas

Otras herramientas que de acuerdo al tipo de operacién y Valor, el Administrador y/o Comité
pudieran determinar.

Cuando corresponda, las herramientas de cobertura detalladas anteriormente seran
establecidas en los contratos respectivos, incluyendo sus caracteristicas y el detalle de los
procedimientos necesarios para su aplicacion.
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10. FACTORES DE OPORTUNIDAD Y DE RIESGO
10.1 Factores de Oportunidad

Las oportunidades que ofrece K12 FIC a los inversionistas son:

10.1.1 Impacto Econémico

Al invertir en K12 FIC, se viabilizan recursos a un amplio sector de la economia, generador de
empleo y excedente econdmico para el pais. La consecucién de capital inversion para el Sector
Productivo permite contribuir a la economia nacional, via la generacién de empleo y excedentes
econdmicos. Adicionalmente, K12 FIC es una alternativa adicional de financiamiento para el
Sector Productivo.

10.1.2 Conservacién de Capital

Uno de los principales objetivos de K12 FIC es el de preservar el capital invertido, mediante la
diversificacion programada de riesgo. Mayores inversiones en instrumentos de bajo riesgo
permiten estimar con alta probabilidad la recuperacion del capital invertido.

10.1.3 Nuevas Alternativas de Inversion y Financiamiento de Mediano y Largo Plazo

K12 FIC brinda a los emisores de Valores la oportunidad de acceder a capital de inversion, bajo
una estructura financiera innovadora. A su vez, ofrece al inversionista la posibilidad de generar
intereses para su capital bajo un esquema de diversificaciéon de riesgo diferente.

10.2 Factores de Riesgo

K12 FIC es un Fondo de Inversiéon Cerrado de rendimiento variable. El valor de la cuota esta
relacionado con el desempefio financiero de las inversiones del Fondo. La incobrabilidad de
ciertas inversiones podria generar que el valor de la Cuota se deteriore en el tiempo, no se
genere rendimiento alguno, o incluso se generen pérdidas del capital invertido. Con el objetivo
de mitigar este riesgo, la Politica de Inversiones contempla que los rendimientos generados
durante la vida del Fondo, por inversiones en Valores soberanos, sean suficientes para
contribuir con el repago del capital invertido.

Los principales factores de riesgo relacionados a la incobrabilidad de ciertas inversiones son:

10.2.1 Riesgo de Insolvencia

Referido a la posible insolvencia financiera para cubrir el pago de las obligaciones contraidas
por cualquier emisor de Valores adquiridos por K12 FIC. Este riesgo esté relacionado a diversos
factores dependiendo el sector donde invierta K12 FIC.

10.2.2 Riesgo de Produccion

Variaciones en la producciéon de los EOPs debido a diversos factores que podrian afectar los
cultivos y la capacidad productiva de las empresas emisoras.
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10.2.3 Riesgo Climatico

Un cambio climatico en las regiones agroindustriales del pais puede perjudicar la producciéon
de algunas empresas productoras y, de esta manera, afectar la capacidad de pago de las
mismas.

10.2.4 Riesgo Crediticio

Este tipo de riesgo se encuentra relacionado con el deterioro de la calificaciéon de riesgo de los
emisores en cuyos Valores haya invertido el Fondo, pudiendo generar posibles disminuciones
en la calificacion general de K12 FIC

10.2.5 Riesgo de Liquidez

La probabilidad de no poder liquidar las inversiones de K12 FIC, ya sea por periodos de
contraccion de liquidez en el mercado o por deterioro en la calidad crediticia de los Valores,
incluidas las cuotas de participacion, impidiendo su negociaciéon en mercado secundario.

10.2.6 Riesgo Pais

Las inversiones de K12 FIC pueden verse afectadas por variables macroeconémicas, politicas
y/ o sociales, tales como: tipo de cambio, tasa de interés, inflaciéon, devaluacién, cambios en el
sistema impositivo, disturbios sociales, inestabilidad politica y otros que afecten la capacidad
de pago en el corto y largo plazo.

10.2.7 Riesgo de Mercado

Larentabilidad del Fondo puede verse afectada debido a fluctuaciones que podrian presentarse
en el mercado, asi como a posibles cambios en la normativa que rige su funcionamiento.

10.2.8 Riesgo Fiscal

Cambios en el sistema fiscal podria generar una disminucién en la rentabilidad para el
Participante del Fondo.

10.2.9 Riesgo Cambiario

Cambios en la politica cambiaria, como devaluaciones o apreciaciones en las monedas de las
inversiones, podrian ocasionar disminuciones en los rendimientos esperados para el Fondo.

10.2.10 Ausencia de un Historial Respecto a las Operaciones de la Sociedad Administradora

Marca Verde SAFIS.A. es una empresa constituida en fecha 9 de marzo de 2012. A pesar de ser
una empresa de reciente creacion, el personal ejecutivo y los miembros del Comité de
Inversiones, tienen una amplia experiencia en la administracion de portafolios de inversion, la
evaluacion de proyectos, la estructuraciéon de emisiones de deuda y la gestion de proyectos.
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11.0FERTA PUBLICA
11.1 Inversionistas a los que esta Dirigido K12 FIC

K12 FIC esta dirigido a inversionistas que sean personas naturales o juridicas y que busquen
opciones de inversiéon con una adecuada diversificacién de riesgo, de acuerdo a lo sefialado en
el Reglamento Interno del Fondo.

11.2Tipo de Oferta

La oferta de las Cuotas de Participacién sera publica, de acuerdo a lo establecido en la
Regulacién para Oferta Pablica Primaria emitida mediante Resolucién Administrativa No. 798
de fecha 30 de diciembre de 2004 y la Normativa vigente.

11.3 Plazo de Colocacion Primaria de las Cuotas de Participacion

El plazo de colocacién primaria para las Cuotas de Participacién es de doscientos setenta (270)
dias calendario, computables a partir de la fecha de emision de los Valores. La Sociedad
Administradora podra solicitar a la ASFI la ampliacién del plazo de colocacién a una plazo no
mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando los motivos debidamente fundamentados en
funcién a la condiciones de mercado. Esta solicitud debera ser realizada al menos con cinco (5)
dias calendario, previos a la fecha de vencimiento del plazo de colocacién, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Registro del Mercado de Valores, aprobado por la Resoluciéon
Administrativa No. 756 de fecha 16 de septiembre de 2005 y modificada mediante Resolucién
Administrativa No. 067 /2009.

Finalizado el plazo de colocacién primaria y en caso de que no se hubiera logrado colocar el
cien por ciento (100%) de las Cuotas, aquellas Cuotas que no hubieran sido colocadas quedaran
automaticamente inhabilitadas y perdiendo toda validez legal. La Sociedad Administradora
comunicard este hecho a la ASFI, BBV S.A. y EDV S.A.

11.4 Precio de Colocacion Primaria

El precio de colocacién primaria desde la fecha de emisién hasta el inicio de actividades del
Fondo serd de US$.100.000.- (Cien mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norte
América), minimamente a la par del valor nominal. En caso de que la colocacién de Cuotas
continuara con posterioridad a la fecha de inicio de actividades del Fondo, el precio de éstas
serd el mayor entre el valor nominal y el valor de la Cuota del dia de la negociacion.

11.5 Pago de las Cuotas de Participacion

El pago por la compra de las Cuotas de Participacion debera realizarse en su totalidad, en
Doélares de los Estados Unidos de Norte América o moneda nacional y mediante abono en la o
las cuentas bancarias designas por la Sociedad Administradora.

11.6 Periodicidad de Pago de Rendimientos y Recuperaciéon de Capital

Los rendimientos generados por el Fondo asi como el capital invertido seran cancelados a los
Participantes al momento de la liquidacién de K12 FIC.
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11.7 Agencia de Bolsa Colocadora y Modalidad de Colocacién

La colocacién de las Cuotas de Participacion emitidas por K12 FIC, estaran a cargo de Sudaval
Agencia de Bolsa S.A., bajo modalidad de colocacién a mejor esfuerzo.

11.7.1 Obligaciones Asumidas por el Agente Colocador

Sudaval Agencia de Bolsa S.A., de acuerdo al contrato suscrito y firmado con Marca Verde
SAFI S.A., tiene las siguientes obligaciones:

* Tramites de inscripcion de K12 FIC y de la emision de las Cuotas en la BBV
S.A.;

=  Asesoramiento e informacién en materia de intermediacion de Valores;

* Visitas y presentaciones a los inversionistas institucionales y mercadeo entre
inversionistas particulares e institucionales y;

* Colocacion primaria bursatil de las Cuotas.

11.7.2 Términos Generales del Contrato

Con referencia a la colocaciéon primaria de las Cuotas de K12 FIC, el contrato suscrito entre
Sudaval Agencia de Bolsa S.A. y Marca Verde SAFI S.A. establece en términos generales lo
siguiente:

* La colocacién de las Cuotas se realizara bajo modalidad de “mejor esfuerzo”;

* La duracién del contrato firmado entre las partes sera hasta que se concluya la
colocacion de las Cuotas, de acuerdo a lo descrito en el presente Prospecto y el
Reglamento Interno del Fondo.

* Con excepcioén de aquella informacién que por su naturaleza sea considerada
de caracter publico, ambas partes se comprometen a que toda la informacién y
documentacion relacionada con el contrato sea de estricta confidencialidad.

* El agente colocador cobrara una comision variable, en funcién a las Cuotas
colocadas.

11.8 Diseno y Estructuracion

Marca Verde SAFI S.A. es la encargada del disefio y estructuracion de la Emisiéon de Cuotas de
Participacién de K12 FIC.
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12.INSTANCIAS ADMINISTRATIVAS
12.1 Marca Verde SAFI S.A.

Marca Verde SAFI S.A. es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversién autorizada
por Resolucion Administrativa de la ASFI No 295/2012 de fecha 9 de julio de 2012. Su objeto
exclusivo, administrar fondos de inversion y actividades conexas adicionales, de acuerdo a la
Ley del Mercado de Valores, Normativa para Fondos de Inversiéon y sus Sociedades
Administradoras y demas disposiciones aplicables al efecto. La sociedad tiene una duracién de
noventa y nueve (99) afios.

Marca Verde SAFI S.A. es una sociedad anénima legalmente constituida en la ciudad de La
Paz, Bolivia, mediante escritura publica No. 174/2012 celebrada ante notario de fe ptblica Dra.
Marlene Ethel Cabrera Jauregui. El reconocimiento comercial ha sido otorgado por
FUNDEMPRESA mediante Resolucion Administrativa No 99029 de fecha 26 de marzo de 2012,
con matricula de comercio No. 190480 y NIT 192902029. Asimismo, se encuentra facultada para
actuar en el Estado Plurinacional de Bolivia y el extranjero.

Toda notificaciéon a Marca Verde SAFI S.A. debe estar dirigida a sus oficinas ubicadas en la
ciudad de La Paz en la Calle 18 de Calacoto, Edificio Parque 18, piso 5. Teléfono/Fax 2971662.

12.2 Capital Suscrito y Autorizado

Marca Verde SAFI S.A., cuenta con un capital social suscrito y pagado de Bs. 2.745.300 (Dos
Millones Setecientos Cuarenta y Cinco Mil Trescientos 00/100 Bolivianos), el mismo que se
encuentra dividido en veintisiete mil cuatrocientas cincuenta y tres (27.453) acciones ordinarias.

12.3 Principales Accionistas

e Francisco Baldi Zannier
e Jeffrey Serrano Arroyo
e Nabil Miguel Agramont

12.4 Composicion del Directorio

CARGO NOMBRE PROFESION ANTIGUEDAD
Presidente Francisco Baldi Zannier Administrador de Empresas | Desde su fundacion
Vicepresidente Nabil Miguel Agramont Abogado Desde su fundacién
Secretaria Maria Alejandra Hein Ruck || Administrador de Empresas | Desde agosto de 2012
Vocal Helga Salinas Campana Administrador de Empresas | Desde agosto de 2012
Sindico Divana Alvarado Miranda Auditora Desde agosto de 2012
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12.5 Composicion Comité de Inversiones

e Francisco Baldi Zannier
e Carlos Hugo Melgar Saucedo
e Armando Alvarez Arnal

12.6 Principales Ejecutivos

CARGO NOMBRE PROFESION ANTIGUEDAD

Gerente General Maria Alejandra Hein Ruck Administrador de Empresas Desde agosto de 2012

Desde noviembre de

Administrador Armando Alvarez Arnal Administrador de Empresas 2013
Subgerente de Operaciones Andrea Blacut Olmos Ingeniero Comercial Desde su fundacién
Oficial de Cumplimiento Maria Angela Salgueiro Administrador de Empresas Desde marzo de 2013

12.7 Resumen Curricular

e Carlos Hugo Melgar Saucedo
Economista MBA, Gerente General Grupo Roda.
Director de varios grupos industriales, agricolas y financieros.
Experiencia en la gerencia de proyectos agropecuarios y produccién de cafia de aztcar y soja.
Mas de 20 afios de experiencia en banca corporativa y microempresas.

e Francisco Baldi Zannier
Administrador de empresas, Consultor privado en financiamiento estructurado, ex Director de
la Bolsa Boliviana de Valores.
Participacién en el financiamiento de asociaciones Publico Privadas, proyectos de riego,
siembra y exportacion de productos agropecuarios, hidroeléctricas, etc.
Profesor de Postgrado en Gestiéon de Asociaciones Publico Privadas en la Universidad del
Pacifico Lima Perd.

e Jeffrey Serrano Arroyo
Licenciado en Administracion de Empresas. Consultor Financiero de varios emprendimientos
mineros.
Amplia experiencia en el manejo de proyectos contables y presupuestarios.

e Nabil Miguel Agramont
De profesion abogado, cuenta con una Especializacion y una Maestria en Derecho Empresarial
y Asesoria Juridica de Empresas de la Universidad Politécnica de Madrid (UPM). Se destacan
en el sector financiero entre otros, los cargos de Intendente de Valores (SPVS), Intendente General
de la Ex superintendencia de Valores; Gerente Nacional Legal del Banco Nacional de Bolivia y
director independiente de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Como regulador y fiscalizador del
mercado de valores se resalta su participacion en la reglamentacién de productos bursatiles como
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titularizacion, fondos de inversién, pymes, regulacion de agencias de bolsa, emisores y otros
participantes del mercado de capitales. Apoy6 en la elaboraciéon del White Paper sobre Gobierno
Corporativo en Latinoamérica, auspiciado por la Organizacion para la Cooperacion y
Desarrollo Econémico (OCDE-Banco Mundial) y fue contraparte en la elaboracién del “Coédigo
Andino de Gobierno Corporativo” auspiciado por la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

e Maria Alejandra Hein Ruck
Administrador de Empresas, con especialidad en finanzas.
Ex Presidente de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Mas de 16 afios de experiencia en el Mercado de Valores Boliviano.
Experiencia en disefio y estructuracion de instrumentos de deuda y valores de titularizacion,
asi como en el disefio y estructuraciéon de fondos de inversion.
Amplia experiencia en la direcciéon de agencias de bolsa y sociedades administradoras de
fondos de inversion.

e Helga Salinas Campana
Administrador de Empresas, con postgrado en informatica para administradores,
restructuraciéon bancaria y evaluacion de proyectos.
Intendente de Pensiones de la Ex Superintendencia de pensiones, Valores y Seguros.
Ex Viceministro de Asuntos financieros del Ministerio de Hacienda
Ex Viceministro de Presupuesto
Mas de veinte afios de experiencia en consultorias en diversas entidades financieras, asi como
del Banco Internacional de Desarrollo.

e Divana Alvarado Miranda
Auditor, 13 afios de experiencia en trabajos de contabilidad y auditoria. Habiendo realizado
varias consultorias contables de auditoria y de supervision del drea de contabilidad de varias
empresas de prestigio en el pais.

¢ Armando Alvarez Arnal
Licenciado en Administracién de empresas con Maestria en Administracion de Empresas
(MBA). Fue Gerente General de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por mas de siete afios.
Actualmente es presidente del directorio de ATC y miembro del directorio de la Sociedad
Boliviana de Cemento S.A. También es Profesor Asociado de Maestrias para el Desarrollo y
columnista del periédico La Razén. Es autor de diversos articulos en prensa y de publicaciones
especializadas en temas econémicos y financieros.

e Andrea Blacut Olmos
Ingeniero Comercial, con especialidad en Marketing con 12 afios de experiencia en la
administracién y gestiéon operativa de fondos de inversion.

e Maria Angela Salgueiro Villegas
Administrador de Empresas, con cursos de especialidad en control de riesgo financiero y de
mercado. Cuenta con 20 afios de experiencia en el Mercado de Valores Boliviano. Experiencia
en disefio y estructuracion de instrumentos de deuda y disefio y estructuraciéon de fondos de
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inversion. En los tltimos afios desempeii6 funciones de Administrador de Fondos de Inversion
y Gerente de Operaciones e Inversiones en SAFI Unién S.A.

12.8 Estructura Administrativa

Directorio

Asesor Legal
Externo

Comité de
Inversiones

e Oficial de Cumplimiento

Gerente General

Emigaach Administrador Fondos Oficial Comercial

Operaciones de Inversi6n

Analista de Inversiones Analista de Tesoreria

Contador

Asistente Operativo

Promotor de Inversiones

12.9Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales de la Sociedad
Administradora

Al momento, Marca Verde SAFI S.A. no presenta procesos judiciales, administrativos o
arbitrales en contra o a favor de la Sociedad.

12.10 Derechos de la Sociedad Administradora

Son derechos de la Sociedad Administradora:

e Percibir comisiones de administracion, de éxito u otras por los servicios de
administraciéon que presta a K12 FIC;

e Cobrar a K12 FIC los gastos establecidos en el Reglamento;

e Proponer modificaciones al Reglamento en todos los temas que estén incluidos en el
mismo, las mismas que deberan contar con la aprobacién de la Asamblea y de la ASFI
y;

e Otros establecidos en la normativa aplicable y otra regulacién de la Sociedad
Administradora que no estén en contra de lo establecido en el Reglamento.

12.11 Obligaciones de la Sociedad Administradora

Son obligaciones de la Sociedad Administradora:
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Administrar la cartera de K12 FIC con la diligencia y responsabilidad que corresponde
a su cardcter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y seguridad en
condiciones de mercado, con arreglo al principio de distribucién de riesgos, preservando
el interés e integridad de su patrimonio;

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por el Reglamento Interno de K12
FIC, sus normas internas y demds normativa aplicable;

Llevar un registro electrénico y actualizado de los Participantes de K12 FIC.

Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad de K12 FIC, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre de la Sociedad Administradora
seguido del nombre de K12 FIC;

Abonar en las cuentas bancarias de K12 FIC, los recursos provenientes de compras de
Cuotas, vencimientos de Valores, venta de Valores y cualquier otra operacion realizada
con su cartera de inversiones;

Asegurarse de que los Valores adquiridos en mercado secundario, cuando corresponda,
sean endosados y registrados a nombre de la Sociedad Administradora seguido de la
denominacion de K12 FIC;

Contabilizar las operaciones de K12 FIC en forma separada de las operaciones de la
Sociedad Administradora, conforme a las normas contables emitidas por la ASFI;
Enviar a la ASFl y ala BBV S.A., cuando corresponda, la informacién requerida por las
mismas, en los formatos y plazos que éstas dispongan;

Establecer y poner en conocimiento de sus funcionarios sus deberes y obligaciones;
Comunicar en forma inmediata a la ASFI, los casos en los que sus funcionarios
jerarquicos tengan cualquier tipo de vinculacién con otras empresas o entidades, en
virtud del cual pudieran generarse conflictos de interés;

Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del RMV, respecto a la obligacién de
sus funcionarios de reportar al ejecutivo principal de la Sociedad Administradora, sus
inversiones personales en el Mercado de Valores. Dicha informacion también debera ser
proporcionada al Oficial de Cumplimiento, luego de que se realice cada inversion;
Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria anual
de la Sociedad Administradora y de K12 FIC, dando cumplimiento a las instrucciones
que para tal efecto sean establecidas por la ASFI;

Cobrar y registrar contablemente de acuerdo a principio del devengado, en forma
oportuna, los vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro
rendimiento de los Valores e inversiones de la cartera de K12 FIC;

Proporcionar a los Participantes cualquier tipo de informaciéon de cardcter publico
relativa a K12 FIC o a la Sociedad Administradora, que les permita tomar decisiones de
inversion;

Realizar la valoracion diaria de la cartera de inversiones de K12 FIC y establecer el valor
de la Cuota de Participacion;

Realizar el pago de capital y rendimientos de las Cuotas de Participaciéon de K12 FIC,
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno de K12 FIC y las disposiciones de la
Asamblea;

Remitir a los Participantes en forma mensual y hasta el décimo (10mo) dia del mes
siguiente, un reporte sobre la composicion de la cartera y rendimiento de K12 FIG;
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e Ejecutar la Politica de Inversiones conforme a lo definido en el Reglamento Interno de
K12 FIC, de acuerdo a los limites que establezca el Comité;

e Proporcionar informacion al Representante y al Oficial de Cumplimiento;

e Convocar a la Asamblea General de Participantes, conforme a lo previsto en el
Reglamento Interno de K12 FIG;

¢ Informar diariamente el valor de la Cuota de Participaciéon en forma ptuiblica en el Boletin
diario de la BBV S.A. y/0 en un periédico de circulacién nacional y;

e Constituir y mantener vigentes las garantias requeridas por las normas aplicables para
el buen funcionamiento de K12 FIC.

La Sociedad Administradora serd solidariamente responsable por la custodia de Valores
realizada por la EDV S.A. y/o la entidad financiera contratada para la custodia de Valores
fisicos. Adicionalmente, tiene el deber de dar cumplimiento a todas las obligaciones y
prohibiciones establecidas en la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras.

12.12 El Administrador

La Sociedad Administradora ejecutard la Administracion de K12 FIC a través de un
Administrador delegado por poder. Esta persona ejecutard las inversiones de K12 FIC en
estricta sujecion a la normativa legal vigente, el Reglamento Interno de K12 FIC, la Politica de
Inversiones de K12 FIC y deméds normativa interna de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora nombrara a un Administrador Suplente para el caso de ausencia
del Administrador Titular de K12 FIC, quien también deberd encontrarse inscrito en el Registro
del Mercado de Valores a cargo de la ASFI.

12.12.1Funciones del Administrador

Enunciativa y no limitativamente, el Administrador tiene las siguientes funciones relacionadas
con el proceso de inversion:

e Verificar que la convocatoria a los Comités de Inversiones se haya realizado con una
periodicidad minima de cuatro (4) veces en un afio calendario;

e Coordinar y coadyuvar al Secretario con la elaboracién de actas de las sesiones del
Comité;

e Promocionar K12 FIC como inversionista, cuyo destino de los recursos esté dirigido a la
inversion en Valores emitidos por el Sector Productivo nacional;

e Revisar y preparar la documentacién necesaria y requerida por el Reglamento Interno
para las sesiones del Comité;

e Supervisar directamente el cumplimiento de los compromisos adquiridos por los
Emisores de Oferta Privada;

e Asumir por cuenta de la Sociedad Administradora la representacion legal en las
Asambleas Generales de Participantes o las Juntas de Tenedores de Valores que
convoquen las sociedades emisoras en las que K12 FIC haya invertido;
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Demandar judicialmente el resarcimiento de dafios y perjuicios en caso de que las
sociedades emisoras incumplan los compromisos adquiridos en una emisiéon de Valores
donde K12 FIC haya invertido;

Velar por el estricto cumplimiento del Reglamento Interno, los Documentos de Emisién
de cualquier emisor de Valores y cualquier Empresa Elegible, donde haya invertido K12
FIC, y actuar de la manera mas diligente posible para precautelar el interés de los
Participantes de K12 FIC y;

Cualquier otra funcién contemplada en los manuales y normas internas de la Sociedad
Administradora.

12.13 Oficial de Cumplimiento

Esta funcion sera delegada por el Directorio de la Sociedad Administradora a un profesional
competente, conforme a los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Oficial de Cumplimiento es el encargado del disefio y ejecuciéon del Programa de
Cumplimiento de la Sociedad Administradora, el mismo que contiene los lineamientos para
prevenir y detectar violaciones e inobservancias a la normativa tanto interna como externa.

El Oficial de Cumplimiento reporta directamente al Directorio de la Sociedad Administradora.

Entre sus funciones mas representativas estan:

Revisar y controlar que las leyes, normas y regulaciones inherentes a la actividad de la
Sociedad Administradora, sean aplicadas correctamente dentro de la misma;

Velar que las normas y disposiciones de caracter interno establecidas por la Sociedad
Administradora, sean adecuadamente aplicadas y cumplidas;

Disefiar e implementar programas de cumplimiento, de acuerdo a lo estipulado en la
normativa regulatoria para Fondos de Inversion;

Comunicar oportunamente al Directorio de la Sociedad Administradora las
modificaciones que existan en las leyes, reglamentos y demas regulaciones normativas
inherentes a la actividad de la Sociedad Administradora;

Proponer al Directorio normas y politicas de control interno;

Informar oportunamente al Directorio sobre cualquier incumplimiento a las leyes,
normas y regulaciones vigentes, asi como a disposiciones de caracter interno, inherentes
a la actividad de la Sociedad Administradora;

Verificar si las quejas y demandas que pudiesen presentar los participantes de K12 FIC
ante la Sociedad Administradora provienen de inobservancias o infracciones a la
normativa vigente y evaluar si las soluciones propuestas o adoptadas son las adecuadas,
debiendo informar al directorio su opinién;

Revisar que la valoracion de la cartera de K12 FIC, cumpla con la normativa
establecida al respecto;

Enviar semestralmente a la ASFI un informe sobre sus actividades;
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e Proporcionar la informacién que solicite el Representante Comun de los Participantes
de K12 FIC, sobre el cumplimiento de la normativa vigente por parte de la Sociedad
Administradora y;

e Cualquier otra funcién contemplada en los manuales y normas internas de la Sociedad
Administradora.

12.14 Asesorias Especializadas

La Sociedad Administradora podra contratar asesores especializados o profesionales
independientes, para el analisis de los distintos sectores y de posibles emisores, la identificacién
proactiva de riesgos sistémicos, la promocién de K12 FIC entre posibles emisores, o para
cualquier otro servicio que estime conveniente en favor del buen desempetio de K12 FIC.

La informacién generada por cualquier asesor especializado podra ser compartida, a través del
Representante, con los participantes de K12 FIC.

Los asesores especializados, deberan ser seleccionados cumpliendo minimamente los
siguientes requisitos:

Licenciatura o Ingenieria relacionada a &4reas econémicas del Sector

Requisitos de conocimiento .
Productivo

Experiencia e idoneidad con el | Minimamente dos anos de experiencia relacionada con el producto o
sector o industria analizada industria analizada y/o Mercado de Valores.

Funciones o responsabilidades | Determinadas en la normativa interna para el andlisis y seleccién de
del asesor de especializado inversiones de oferta privada.

Para el caso de Anadlisis de Inversiones de Oferta Privada, las opiniones y
Opiniones documentadas recomendaciones del Asesor Especializado deberdn estar documentadas en
un informe interno dirigido al Comité de Inversiones.

Respecto a sus funciones, las mismas se definen en el Reglamento Interno del Fondo y en los
Estandares de Evaluaciéon de EOP.
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13.COMISIONES Y GASTOS

13.1 Criterios generales de Aplicacién de las Comisiones

La Sociedad Administradora serd beneficiaria de una comisién por administracién que cubra
sus gastos operativos generales. Adicionalmente, cobrard una comision por éxito relacionada a
la generacién de rendimientos del portafolio de inversiones por encima de un indicador o
indice de mercado denominado benchmark, utilizando tasas de mercado comparables en plazo
y riesgo.

Todas las comisiones cobradas por la Sociedad Administradora incluiran los impuestos de ley.

13.2 Comision por administracién

La comisiéon de administracion que cobrard Marca Verde SAFI S.A., serd de acuerdo a lo
descrito en el siguiente cuadro:

... Comisiones
Definiciones
Marca
Verde/ Aiio
. Liquidez con un interés
Liquidez 1 inferior a 1% anual 0
Lietidez? Liql.lidez'con un izlterés 0,10%
superior o igual a 1% anual
S Operaciones de compra en 015%
reporto
Valores Valores emitidos por el TGN 0.30%
Soberanos 1 | o el BCB en el mercado local ’
Valores emitidos por el TGN
o el BCB negociados en
mercados extranjeros, otros
Valores Valores de deuda soberana u 0.36%
Soberanos 2 | otros Valores definidos en el ’
Reglamento Interno
adquiridos en mercados
extranjeros
Oferta Valores o Instrumentos de 0.30%
Publical oferta pablica de deuda ’
Oferta Valores de oferta privada de 150%
Privadal deuda ’
Valores o instrumentos de
oferta privada de
participacién, incluyendo
PQferta bonos obligatoriamente 3,00%
rivada2 . .
convertibles en acciones y
bonos opcionalmente
convertibles en acciones
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La férmula a utilizarse para el calculo de esta comision es la siguiente:

_ (Lgy*0) + (Lgz * 0,1%) + (VOR * 0,15%) + (VS * 0,3%) + (VS, * 0,36%) + (VOP, * 0,3%) + (VEP, * 1,5%) + (VEP, * 3%)
- 360

CA

Donde:

CA= Comisién de Administraciéon
Lq: = Liquidez 1

Lqz = Liquidez 2

VOR = Compras en reporto

VS: = Valores Soberanos 1

VS; = Valores Soberanos 2

VOP; = Valores de Oferta Publica 1
VEP; = Valores de Oferta Privada 1
VEP; = Valores de Oferta Privada 2

Esta comision serd descontada del patrimonio de K12 FIC de forma diaria y seré transferida a
cuentas de la Sociedad Administradora.

La comision por administraciéon no superara el uno coma cinco por ciento (1,5%) anual del valor
de la cartera del Fondo.

13.3 Comision por éxito

La Sociedad Administradora cobrara una comisién adicional variable (Comisién por Exito)
consistente en el treinta y tres por ciento (33%) del rendimiento que supere el Benchmark del
Fondo durante su plazo de vida.

Esta comisién serd aplicable trascurridos 360 dias del inicio de operaciones del Fondo y
Unicamente si el rendimiento anualizado (tasa a 360 dias) del dia de la medicién, superara el
Benchmark, calculado conforme a lo descrito en el articulo 51 del presente Reglamento.

La Comision por Exito se devengarad diariamente, a partir de la fecha de calculo del primer
Benchmark, anicamente si se cumple la siguiente relacion.

Si:
Tasa Diaria del Fondo a 360 dias > Benchmark

Se aplica la férmula:

3%

3
Devengamiento Diario = (Tasa Diaria del Fondo a 360 dias — Benchmark) * 360 " Cartera Bruta

Entendiéndose la Cartera Bruta como: Monto Total de Inversiones + Monto Total de Liquidez
+ Saldos de Valores vendidos en reporto + Monto Total de los Premios Devengados por Pagar
de Operaciones de Venta en Reporto + Otros Montos Adicionales - Otros Montos Deducibles
- Premios Devengados por Pagar.

La comision de éxito se ajustard y cobrara a la liquidaciéon del Fondo; salvo cobros parciales
equivalentes y/o iguales para cubrir cualquier costo impositivo erogado por la SAFI como
consecuencia del devengamiento o registro del ingreso en sus estados financieros y de acuerdo
a las normas de contabilidad generalmente aceptadas. Estos cobros serdan cancelados por el
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Fondo al momento de su realizacién y sin posibilidad de reembolso posterior alguno de parte
del Administrador. Las comisiones de éxito cobradas con este fin seran informadas de manera
anual al Representante Comuin de Participantes.

El cobro de la comision de éxito a la liquidacion del Fondo se efectuara si el promedio de los
rendimientos a 360 dias del cierre de cada mes acumulados a lo largo de la vida del Fondo, es
superior al promedio de los Benchmark del cierre de cada mes acumulados a lo largo de la vida
del Fondo, en un plazo no mayor a la liquidacién y/o transferencia del Fondo, tinicamente si
se cumplen las siguientes relaciones:

Si:

a) Rendimiento Acumulado > Benchmark Acumulado —Entonces se cobra la comisién de éxito

b) Rendimiento Acumulado < Benchmark Acumulado — Entonces no se cobra la comision de éxito

Donde:

YN _ . Rendimiento del Fondo a 360 dias del tltimo dia de cada mes
n

Rendimiento Acumulado =

N_, Benchmark del Gltimo dia de cada mes

Benchmark Acumulado = -

Rendimiento Acumulado = Promedio simple acumulado del rendimiento del Fondo a 360 dias
de altimo dia de cada mes, iniciando la primera medicién trascurridos 360 dias del inicio de
operaciones del Fondo.

Benchmark Acumulado = Promedio simple acumulado del Benchmark del dltimo dia de cada
mes, iniciando la primera medicién trascurridos 360 dias del inicio de operaciones del Fondo.

n = Numero de meses, iniciando la primera medicion trascurridos 360 dias del inicio de
operaciones del Fondo

Asimismo, esta comision de éxito acumulada, en ningan caso, superara el uno coma cinco por
ciento (1,5%) del total de la cartera del Fondo.

13.4 Tasa de Rendimiento de K12 FIC

La tasa de rendimiento efectiva de K12 FIC ser4 calculada de acuerdo a la normativa vigente,
minimamente de forma diaria y sera anualizada y expresada en porcentaje.

Para ello, se utilizard la siguiente férmula:

VF,-VF,
TR =%*360* 100

Donde:
TR= Tasa de rendimiento anualizada en porcentaje
VF2= Valor del Fondo neto de gastos autorizados y comisiones por administracion del dia de la mediciéon
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VF1= Valor del Fondo neto de gastos autorizados y comisiones por administracién del periodo anterior a la
mediciéon
PM= Periodo de Medicién

13.5 Gastos Autorizados

La Sociedad Administradora podra deducir del valor del portafolio el devengamiento de los
siguientes gastos autorizados para cada afio o gestion fiscal de K12 FIC:

e Gastos Administrativos:
- Auditoria externa
Gastos legales y notariales
Asesoria legal
- Amortizacién de gastos de organizacion
e Gastos operativos:
- Calificaciones de riesgo
- Custodia de Valores
- Gastos por servicios que preste la EDV S.A.
- Intermediacién de Valores
- Gastos por la distribuciéon de precios e indices para valoracién y mediciéon de
desempefio de las inversiones en el mercado local y en el extranjero
- Gastos de operaciones financieras
e Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas del y al exterior
de la Republica.
e Otros que fuesen necesarios para el correcto funcionamiento de K12 FIC, que sean
expresamente autorizados, cuando corresponda, por la ASFI y la Asamblea.

La suma correspondiente a los gastos autorizados podra ser devengada y descontada del valor
de la cuota diariamente. Los saldos por este concepto serdn transferidos a una cuenta de la
Sociedad Administradora para su pago correspondiente.

Los montos maximos para el total de gastos sefialados anteriormente seran aprobados por el
Comité, no pudiendo exceder el cero coma cinco por ciento (0,5%) de la cartera de K12 FIC en
un afio calendario. Sin embargo y durante las etapas de inversiéon 1y 5, la suma de gastos por
transferencias de recursos al y del extranjero podra superar el porcentaje citado anteriormente,
pero no ser mayor al uno por ciento (1%) del total de la cartera del Fondo.
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14. FORMA DE OPERACION Y RELACIONAMIENTO CON LOS
PARTICIPANTES

14.1 Relacionamiento

El Administrador de K12 FIC se relacionard formalmente con los Participantes a través del
Representante Comuin de los Participantes. Cualquier Participante puede canalizar a través del
Representante Comun de los Participantes solicitudes de informacion relacionadas a los
instrumentos del portafolio, la tasa de rendimiento y las calificaciones de riesgo de K12 FIC.

El Administrador deberd responder estas solicitudes diligentemente y en un plazo razonable.
14.2 Informacion a Entregarse Periédicamente

Los extractos de cuenta seran remitidos por la Sociedad Administradora hasta el décimo (10mo)
dia calendario del mes siguiente.

El envio de los extractos de cuenta a los Participantes sera verificado por la Sociedad
Administradora mediante la constancia de entrega de la empresa de Courier.

Adicionalmente, pondré a disposicion de los Participantes de K12 FIC, a través de su pagina
web, la misma informacién que debe entregar a la ASFI en cumplimiento de la normativa
vigente y que fuese de caracter publico.

De ser el caso, también podré enviar informes u opiniones sobre temas de interés que desee
comunicar o compartir con los Participantes de K12 FIC.

14.3 Extracto de Cuenta

Minimamente contendra:

o Fecha de corte;

o Valor inicial y final de cuota;

o Ndmero de cuotas;

o Rendimiento anualizado a treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180) y

trescientos sesenta (360) dias;

o Comisiones cobradas;

o Gastos autorizados cobrados en el periodo;

o Saldo inicial y final expresado en la moneda del Fondo;

o Estratificacion de cartera por plazo de inversién y participacién en el portafolio por
tipo de instrumento;

o Detalle de emisores y participacion en portafolio y;

o Datos del Participante Registrado

14.1 Estados Financieros Auditados

La Sociedad Administradora contratard una auditoria externa para K12 FIC con una frecuencia
minima anual. La empresa contratada serd la designada por la Asamblea y debera emitir el
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informe en un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario, computados a partir del cierre
del ejercicio fiscal de K12 FIC.

Para el efecto de contrataciéon de auditores externos, el Administrador deberd presentar a la
Asamblea dos cotizaciones como minimo de empresas inscritas en el Registro del Mercado de
Valores, con el objetivo de que la misma proceda con la seleccion y designe la empresa a ser
contratada.

Por fines de prudencia, ninguna firma auditora podré auditar a K12 FIC por mas de tres (3)
gestiones consecutivas.

14.2 Garantias

La Sociedad Administradora mantendra en todo momento las garantias de funcionamiento y
buena ejecucion de labores exigidas por la ASFI, de acuerdo a la normativa vigente.

14.3 Modificaciones al Reglamento Interno

Toda modificacién al Reglamento Interno de K12 FIC debera ser propuesta por la Sociedad
Administradora y considerada por la Asamblea General de Participantes para su aprobacion y
comunicadas a la ASFI para su revision y autorizacion.

14.4 Actualizaciones al Prospecto

El presente Prospecto sera actualizado cuando existan modificaciones en el Reglamento Interno
y/o cambios significativos en la industria.

14.5 Modificaciones a la Politica de Inversiones

El Comité de Inversiones podra proponer a la Asamblea General de Participantes cambios a la
Politica de Inversiones sobre la base de estudios fundamentados que prevean cambios en las
condiciones de mercado que supongan modificaciones o que afecten el valor del patrimonio
neto de K12 FIC.

14.6 Arbitraje

El Reglamento Interno de K12 FIC se interpreta y rige por la ley boliviana, cualquier
discrepancia que surja entre las partes en la ejecucién, interpretacién, cumplimiento o
liquidacién del mismo que no puedan resolverse mediante el trato directo serd sometido a la
jurisdiccién arbitral en el marco de la Ley No. 1770 de fecha 10 de marzo de 1997.

La instituciéon encargada de administrar el proceso arbitral serd el Centro de Conciliaciéon y
Arbitraje de la Cadmara de Industria y Comercio de la ciudad de La Paz, Bolivia.

El Laudo a emitirse serd en derecho e inapelable y de cumplimiento obligatorio para ambas
partes, renunciando las partes en forma expresa a interponer recurso de anulacién del mismo.
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15.LIQUIDACION Y/O PRORROGA DE K12 FIC
15.1 Liquidacién

La liquidacién de K12 FIC, sea ésta por causa voluntaria o forzosa, se sujetara a lo establecido
por la Ley del Mercado de Valores, la Normativa para Fondos de Inversiéon y sus Sociedades
Administradoras; Resolucién Administrativa No. 421 de 13 de agosto de 2004, el Reglamento
Interno del Fondo y por las demas disposiciones aplicables.

15.1.1 Liquidacién Anticipada
K12 FIC podra liquidarse de manera anticipada por cualquiera de las siguientes causas:

¢ Quiebra o liquidacién forzosa de la Sociedad Administradora;

e Incumplimiento comprobado de la Sociedad Administradora del marco normativo de
K12 FIC, que no pueda ser subsanado en un plazo a ser establecido por una Asamblea
General de Participantes y;

e Otros establecidos en el Reglamento Interno del Fondo.

Si cualquiera de estas circunstancias se presenta durante la vigencia de K12 FIC, el
Representante Comun de los Participantes queda facultado a convocar a una Asamblea General
de Participantes extraordinaria para que ésta decida los procedimientos y plazos de liquidacion
de K12 FIC.

Las decisiones asumidas en esta Asamblea General de Participantes seran comunicadas por la
Sociedad Administradora a la ASFI como hecho relevante. Los procedimientos de liquidacién
final permaneceran ajustados al Reglamento Interno de K12 FIC.

15.1.2 Liquidacién por Vencimiento

Cumplida la vigencia de K12 FIC, el Administrador procedera a efectuar un balance de cierre
que refleje el valor de todos los activos del mismo. Estos recursos deberan estar representados
en efectivo disponible a la vista para la redencién final de Cuotas de Participacion.

Para fines operativos, la Sociedad Administradora deberéd convocar a la Asamblea General de
Participantes, por lo menos un (1) afio antes de la fecha de vencimiento de K12 FIC, con la
finalidad de que ésta decida su renovacion por otros dos (2) afios o su liquidacion en la fecha
original de vencimiento.

15.1.3 Liquidacion por Suspensiéon o Cancelacion de Oferta Piiblica o Retiro de Autorizacién

de K12 FIC

En caso de una suspension o cancelacion de la oferta publica de las Cuotas de Participacion, o
de presentarse el retiro de la autorizacién del mismo, K12 FIC podra ser liquidado.

Ante cualquiera de estos eventos, el Representante queda facultado a convocar a una Asamblea
General de Participantes para que ésta decida los procedimientos y plazos de liquidaciéon de
K12 FIC.

Todas las decisiones asumidas por la Asamblea serdn comunicadas a la ASFI y a la BBV S.A.
como hecho relevante.
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15.1.4 Lineamientos para la Liquidacién de K12 FIC

Ante el evento de K12 FIC, se deberédn seguir los siguientes lineamientos:

1.

2.

La Sociedad Administradora seré la responsable de ejecutar la liquidaciéon de K12 FIC;

Noventa (90) dias antes de la liquidaciéon de K12 FIC, la administracién no podra
realizar inversiones cuyo plazo sea superior a 30 dias y los excedentes de liquidez
deberan depositarse en cuentas del sistema bancario;

Durante los treinta (30) dias anteriores a la fecha de liquidacién de K12 FIC, la
administraciéon deberd iniciar la venta de los activos que constituyan la cartera de
inversiones a precios de mercado de manera tal que los activos de K12 FIC estén
integramente constituidos en efectivo a la fecha de liquidacién del Fondo;

En el evento que por razones de mercado la administracién no logre liquidar la
totalidad de las inversiones de K12 FIC, la Asamblea de Participantes decidira entre a)
distribuir las inversiones no liquidadas entre los participantes de K12 FIC de forma
proporcional a las cuotas de participacion 6 b) prolongar el mandato de la Sociedad
Administradora con el objetivo de liquidar las inversiones remanentes, para tal efecto
se debera establecer un plazo méximo para su ejecucion, esta prérroga no estara sujeta
al cobro de comisiones establecida en el Reglamento Interno y;

Una vez liquidada la totalidad de las inversiones de K12 FIC, la Sociedad
Administradora procederd a cancelar las cuotas de participaciéon en un periodo
maximo de quince (15) dias habiles después de vencido el plazo de K12 FIC. En el caso
en el que se prolongue el mandato de la Sociedad Administradora de acuerdo a lo
establecido en el numeral cuatro se procedera a distribuir la liquidez obtenida hasta el
momento, debiendo liquidar el saldo restante una vez concluya el plazo maximo
establecido de quince (15) dias hébiles posteriores al vencimiento.

15.2 Transferencia, Fusién y Disolucién

La transferencia fusion y disoluciéon de K12 FIC, debera ser resuelta por la Asamblea General
de Participantes, y se sujetard a lo dispuesto por el Reglamento Interno del Fondo.

Se entenderda como transferencia, a la transferencia o cesién de la administracién o de los
derechos de administracion de K12 FIC que podria realizar Marca Verde SAFI S.A. a otra
Sociedad Administradora debidamente autorizada e inscrita en el Registro del Mercado de

Valores.

La transferencia de K12 FIC podra ser solicitada por la Asamblea General de Participantes a la
Sociedad Administradora, inicamente por las siguientes causales:

Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus
funciones;

Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Participantes y;
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e Liquidacion voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Si la Solicitud de transferencia de la administracion de K12 FIC no fuera aceptada por la
Sociedad Administradora, la controversia y su resolucion seran sometidas a un proceso arbitral
acordado por ambas partes.

15.3 Renovaciéon de K12 FIC

En caso de que la Asamblea General de Participantes opte por renovar la vigencia de K12 FIC
por cualquier plazo adicional contemplado en normas, se entenderan como vigentes todas y
cada de las cldusulas del Reglamento Interno de K12 FIC y del Marco Reglamentario, aspecto
que sera comunicado a la ASFI como hecho relevante.
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La informacién contenida en el presente documento es solamente informativa, los datos que se presentan no son
y no han intentado ser una oferta de compra, ni una invitacién a ofrecer en venta, ni una solicitud de compra, de
ninguno de los instrumentos financieros mencionados. Tampoco constituyen la confirmacién de ninguna
transaccion,

A pesar de que la informacién contenida en el presente Prospecto ha sido obtenida de fuentes confiables, los
precios de mercado, datos, u otra informacién incluida en este documento no estan ni pueden ser considerados
como completos, pudiendo estar sujeto a cambios sin ningtn tipo de notificacién previa. Todas las opiniones y/o
estimaciones incluidas en el presente Prospecto se muestran solamente a modo de ejemplo y con fines ilustrativos.
Constituyen nuestra opinién a la fecha de su emisién, estando sujetas a cambios que no han de ser previamente
notificados.

Debe entenderse expresamente que Marca Verde SAFIS.A. no garantiza ni se responsabiliza, bajo ningtin aspecto,
por los resultados obtenidos por el uso de la informacién; no sera responsable por la exactitud de la informacién
contenida en el presente documento, como asi tampoco por el retraso en su otorgamiento o por las omisiones u
errores en su transmisién y no responderd por reclamos de terceros originados en pérdidas de ningtn tipo
relacionadas con la presente informacién.

Las consecuencias por las decisiones tomadas seran a exclusivo riesgo del Participante y nada de lo establecido en
este documento podra ser tomado como una recomendacién de compra o de venta de ningin Valor como asi
tampoco como un asesoramiento para invertir. Se aconseja minimamente la realizaciéon de un anélisis e
investigaciéon independiente sobre cada uno de los Valores y la consulta a sus asesores profesionales antes de
realizar una operaciéon de compra toda vez que sélo el Participante puede determinar el nivel de riesgo que es
apropiado para si.

Cualquier decisién de compra o de venta de cualquier instrumento debera estar basada en informacién publica,
teniendo en cuenta el prospecto de emisién y cualquier otra informacién provista por el emisor asi como las
reglamentaciones emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero relativa a los instrumentos
financieros involucrados en la operacién.

Derechos reservados. Marca Verde SAFI S.A. 2013. Prohibida su distribucién o reproduccién total o parcial, sin
autorizacién previa del propietario.
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16.Anexo Modificaciéon 3
MODIFICACIONES AL PROSPECTO DE K12 FIC

N° de Actualizacion: 003
Documento que actualiza o reemplaza
Fecha de Actualizacién:

Fecha de Elaboracién de Actualizacién: Junio de 2016

Prospecto de Emisién de Cuotas de Participacion K12 FIC
16 de junio de 2016

N° | DICE DEBERA DECIR
1 En todo el contenido del Prospecto En todo el contenido del Prospecto
Valores de Oferta Privada Valores sin Oferta Publica
2 En todo el contenido del Prospecto En todo el contenido del Prospecto
Emisor de Oferta Privada Emisor de Oferta Privada (EOP)
Definiciones Definiciones
Cuenta de Reserva Cuenta de Reserva
3 | Herramienta de cobertura, a través de la cual se acumulan y administran los rendimientos efectivamente Herramienta de cobertura, a través de la cual se acumulan y administran los rendimientos efectivamente
cobrados de las inversiones en-\alores-seberanos. cobrados de todas las inversiones del Fondo hasta llegar al porcentaje maximo establecido en la Politica
de Inversiones.
Definiciones Definiciones
Valor Valor
Conforme a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, la expresion “valor” comprendera su aceptacion Conforme a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, la expresion “valor” comprendera su aceptacion
documentaria, asi como su representacion en anotacion en cuenta. Se entiende por valor a: documentaria, asi como su representacion en anotacion en cuenta. Se entiende por valor a:
- Los valores nombrados por el Cédigo de Comercio. - Los valores nombrados por el Cédigo de Comercio.
4 - Los Valores emitidos por el Estado boliviano y sus entidades. - Los Valores emitidos por el Estado boliviano y sus entidades.
- Aquellos instrumentos del mercado de valores que cumplan con las siguientes condiciones: - Aquellos instrumentos del mercado de valores que cumplan con las siguientes condiciones:
e Que sean creados y emitidos de conformidad a reglamento especifico. e Que sean creados y emitidos de conformidad a reglamento especifico.
e Que identifiquen al beneficiario de los recursos obtenidos por la emision. e Que identifiquen al beneficiario de los recursos obtenidos por la emision.
e  Que su oferta publica sea autorizada por la ASFI. e Que su oferta publica sea autorizada por la ASFI.
e  Que representen la existencia de una obligacion efectiva asumida por el emisor. e Que representen la existencia de una obligacion efectiva asumida por el emisor.
Se entendera para todos los fines a los Valores de Oferta Privada como Valores sin Oferta Piblica
1.5 Politica de Inversién 1.5 Politica de Inversion
L 1.5.1 Liquidez
1.5.1 Liquidez .
. . En la parte pertinente
En la parte pertinente: . o . . . . . Durante las etapas de inversion 1y 5, conforme a lo descrito en el numeral 5.2., el Fondo podra tener invertido
5 | Durante las etapas de inversion 1y 5, conforme a lo descrito en el Articule-36, el Fondo podra tener invertido en o o . 0 = L
L n . : . . o ) en cuentas de Liquidez locales hasta el cien por ciento (100%) del total de la cartera y en cuentas de liquidez
cuentas de Liquidez locales ye-internacionales hasta el cien por ciento (100%) del total de la cartera, siempre y ¥ . \ . o o .
. N . . internacionales hasta el cincuenta por ciento (50%), siempre y cuando estas entidades tengan una
cuando estas entidades tengan una calificacion de riesgo de AAA, o su equivalente en el corto plazo, para r— > - . .
. ) . . . calificacion de riesgo de AAA, o su equivalente en el corto plazo, para entidades nacionales, o de A para
entidades nacionales, o de A para entidades internacionales. . . ;
entidades internacionales.
1.5 Politica de Inversion 1.5 Politica de Inversion
1.5.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en Mercados 1.5.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en Mercados
Extranjeros Extranjeros
En la parte pertinente: En la parte pertinente:
Los paises extranjeros donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del Continente Los paises extranjeros donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del Continente
6 Americano y estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacién de riesgo minima de deuda Americano y estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacion de riesgo minima de deuda

soberana de AA Tratandose de palses Iatmoamencanos la ea{egenade calificacion deb%eHa minima entre
BBB3 y Y
PluﬂnaelenaLdeBehwa Adluonalmente deberan contar con normas legales, flnan0|eras y trlbutarlas precisas
respecto a los rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo de capitales, informacion que,
cuando corresponda, sera puesta en conocimiento de los Participantes. Asimismo, no debera existir ninglin tipo
de restriccion a movimientos de capital.

soberana de AA. Tratandose de paises latinoamericanos, la calificacion minima es BBB3.

Adicionalmente, deberan contar con normas legales, financieras y tributarias precisas respecto a los
rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo de capitales, informacién que, cuando
corresponda, sera puesta en conocimiento de los Participantes. Asimismo, no debera existir ningln tipo de
restriccion a movimientos de capital.
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1.5 Politica de Inversion

1.5 Politica de Inversion
1.5.5 Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior
K12 FIC podra realizar inversiones de hasta el veinte por ciento (20%) de la cartera en valores emitidos

Prospecto. por Entidades Financieras del Exterior, en los siquientes valores:
7 e  Bonos Corporativos emitidos en el Extranjero;
e  Certificados de Depdsito emitidos en el Extranjero;
. Commercial Paper y;
. Time Deposits.
1.5 Politica de Inversion
8 1.5.6 Limites de Inversion
Los limites de Inversion establecidos para K12 FIC, se encuentran detallados en el punto 5.3 del presente
Prospecto.
1.9 Custodia de Valores de K12 FIC 1.9 Custodia de Valores de K12 FIC
En la parte pertinente: En la parte pertinente:
La custodia de todos los Valores de propiedad de K12 FIC debera efectuarse en instituciones autorizadas por la La custodia de todos los Valores de propiedad de K12 FIC debera efectuarse en instituciones autorizadas por la
ASFI. Para el caso de Valores fisicos que sean adquiridos por K12 FIC, se suscribira un contrato de custodia con | ASFI. Para el caso de Valores fisicos que sean adquiridos por K12 FIC, se suscribira un contrato de custodia con
una institucion financiera o de deposito autorizada por la ASFI, la misma que debera contar con una calificacion una institucion financiera o de deposito autorizada por la ASFI, la misma que debera contar con una calificacion
de riesgo superior a A1. Los costos de custodia correran a cuenta de K12 FIC como gastos autorizados por de riesgo superior a A1.
9 Custodia de Valores. Para el caso de los Valores del Extranjero adquiridos para la cartera del Fondo deben estar bajo la
La Sociedad Administradora sera solidariamente responsable con la entidad custodia de Valores contratada para | custodia de un banco con calificacion de riesgo minima de A1 o una Entidad de Depésito de Valores
tal efecto. Asimismo, el contrato firmado con dicha entidad mantendra su vigencia durante el plazo de duracion registrada en cualquiera de las primeras veinte posiciones en el ultimo ranking generado en la encuesta
del Fondo. de custodia global anual publicado en el sitio web www.globalcustody.com, segtn corresponda.
Los costos de custodia correran a cuenta de K12 FIC como gastos autorizados por Custodia de Valores.
La Sociedad Administradora sera solidariamente responsable con la entidad custodia de Valores contratada para
tal efecto. Asimismo, el contrato firmado con dicha entidad mantendra su vigencia durante el plazo de duracion
del Fondo
1.11. Principales Factores de Riesgo 1.11. Principales Factores de Riesgo
En la parte pertinente: En la parte pertinente:
Para minimizar este riesgo y como herramienta de cobertura del riesgo crediticio del portafolio, K12 FIC realizara | Para minimizar este riesgo y como herramienta de cobertura del riesgo crediticio del portafolio, K12 FIC realizara
inversiones por un minimo del cuarenta por ciento (40%) y maximo del ochenta por ciento (80%) del valor de su inversiones por un minimo del cuarenta por ciento (40%) y maximo del ochenta por ciento (80%) del valor de su
10 cartera en Valores de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados cartera en Valores de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados
extranjeros. Minimamente el treinta por ciento (30%) y hasta un méaximo del cincuenta por ciento (50%) de los extranjeros. Minimamente el treinta por ciento (30%) y hasta un méaximo del cincuenta por ciento (50%) de los
instrumentos en los que invierta el Fondo deberan ser emitidos por paises del Continente Americano con instrumentos en los que invierta el Fondo deberan ser emitidos por paises del Continente Americano con
categoria de calificacion de riesgo minima de deuda soberana de AA. Tratdndose de paises latinoamericanos, la | categoria de calificacion de riesgo minima de deuda soberana de AA. Tratandose de paises latinoamericanos, la
eategeﬂa%cahfcamon debe%er—la minima entre BBBS y—tFes—punte&eg«tades—supeﬂma%@e#espendlen&e calificacién minima es BBB3.
2 4 Modelo de Negoclo 2.4 Modelo de Negocio
1" En la ilustracion 1: En la ilustracion 1:
Cuenta de Reserva compuesta por los rendimientos efectivamente cobrados de los-Valeres-seberanos-gue Cuenta de Reserva compuesta por los rendimientos efectivamente cobrados de todas las inversiones del
Fondo
3.4. Situaciones Especiales 3.4. Situaciones Especiales
3.4.4 Suscripcion de Nuevas Cuotas de Participacion 3.4.4 Suscripcion o Reduccion de Cuotas de Participacion
La emision de nuevas Cuotas de Participacion de K12 FIC solo procedera cuando las precedentes hubieran sido | La emisién de nuevas Cuotas de Participacion de K12 FIC solo procedera cuando las precedentes hubieran sido
totalmente colocadas y pagadas, de acuerdo a los términos y condiciones establecidas en el Reglamento Interno | totalmente colocadas y pagadas, de acuerdo a los términos y condiciones establecidas en el Reglamento Interno
y demas disposiciones aplicables al efecto. Adicionalmente, la emisién de nuevas Cuotas de Participacion se y demas disposiciones aplicables al efecto. Adicionalmente, la emision de nuevas Cuotas de Participacion se
realizara unicamente por aumento de capital. realizara Unicamente por aumento de capital.
12 | Laemision de las nuevas Cuotas de Participacion asi como el monto de la emisién y demas caracteristicas de la | La emision de las nuevas Cuotas de Participacion, asi como el monto de la emisién y demés caracteristicas de

misma, seran definidas por la Asamblea General de Participantes a propuesta del-Administrader-del-Fonde.
Definida-y autorizada la emision de nuevas Cuotas de Participacion por la-Asamblea-de-Participantes, en

aplicacion del articulo 6° de la Ley del Mercado de Valores, Marca Verde SAFI S.A. realizara, mediante oferta

publica primaria, la coloca<:|on de las nuevas Cuotas de Part|0|pa0|on La-oferta-piblica-debera-serautorizada

la misma, seran definidas por la Asamblea General de Participantes a propuesta de la Sociedad
Administradora para su posterior aprobacion de ASFI.

Una vez autorizada la emision de nuevas Cuotas de Participacion por ASFI, en aplicacion del articulo 6° de la
Ley del Mercado de Valores, Marca Verde SAFI S.A. realizara, mediante oferta publica primaria.

La Asamblea General de Participantes podra considerar la reduccion de capital cuando existan Excesos
de Participacién, siempre y cuando, exista liquidez disponible para la recompra de cuotas en exceso, la
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recompra no altere significativamente, el objeto, las etapas de inversion y la politica de inversiones del
Fondo, y posterior a la reduccion, exista un minimo de 450 cuotas vigentes de acuerdo a lo definido en el
Reglamento Interno para el inicio de actividades.

Las condiciones de la reduccion seran definidas por la Asamblea General de Participantes a propuesta
de la Sociedad Administradora, para su posterior aprobacion por ASFI.

La reduccién de Capital por efectos de Excesos de Participacion se efectuara unicamente para el
Participante que presente los excesos. La Sociedad Administradora efectuard los tramites necesarios
para dejar sin efecto las Cuotas de Participacion que hubieran sido afectadas por la reduccién de capital.

3.7 Restricciones a la Propiedad de Cuotas de Participacion
3.7.1 Adecuacion de Excesos de Participacion
El Participante que presente excesos de concentracion en las Cuotas de Participacion del Fondo debera
efectuar su intencion de venta de los excedentes de sus Cuotas de Participacion en Mercado Secundario
en una Bolsa de Valores. Esta intencion de venta debe permanecer vigente al menos treinta (30) dias
habiles posteriores al vencimiento del plazo sefialado en el presente punto.
En el caso, de no concretarse la venta de Cuotas de Participacion hasta veinticuatro (24) horas de
vencidos los treinta (30) dias habiles, el Participante deberd comunicar dicho extremo a Marca Verde
SAFI S.A. de manera documentada.
Marca Verde SAFI S.A. una vez recibida la documentacién conjuntamente con el Representante Comin
de Participantes convocaran a una Asamblea General de Participantes con la finalidad de tratar lo
siguiente:

1.  Compray venta de las Cuotas de Participacion excedentes entre los mismos Participantes.

2. Aumento o Reduccion de Capital
Cumplidas las disposiciones de los numerales anteriores, el Participante que presente excesos de
concentracion de participacion, disminuira su porcentaje de participacién hasta el cincuenta por ciento
(50%) a efecto de conformar las Asambleas de Participantes del Fondo, manteniendo inalterables sus
derechos econémicos sobre el capital y rendimiento del total de cuotas de participacion de su propiedad
de acuerdo a la normativa vigente.

4.1.2 Quérum y Votos Necesarios

La Asamblea quedara validamente constituida con un quérum simple en primera convocatoria, cuando se
encuentren presentes o representados cuando menos, el cincuenta y cinco por ciento (55%) de los titulares de
las Cuotas vigentes: En-el-ease-de-segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero de

titulares-presentes-o-representados-de-las-Guetas-Se aplicara el quérum simple para aquellos temas que no

4.1.2 Quérum y Votos Necesarios

4.1.2.1 Quérum Simple

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con un quérum simple en primera
convocatoria cuando se encuentren representados cuando menos, el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las
cuotas vigentes. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero_de cuotas
vigentes. Se aplicara el quérum simple para aquellos temas que no requieran de quérum calificado.

En quérum simple, las decisiones de la Asamblea General de Participantes se adoptaran al menos con el
voto favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea General de
Participantes.

Se requerira de quérum simple para que la Asamblea General de Participantes adopte validamente una
decisién sobre los siguientes temas de su competencia:

1.- Designacion de auditores externos para K12 FIC;

2.- Aprobar los Estados Financieros de K12 FIC y;

3.- Elegir y Remover al Representante Comtin de Participantes.
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4.1.2 Quérum y Votos Necesarios

4.1.2.2 Quérum Calificado

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum calificado, en
primera convocatoria, cuando exista representacion de cuando menos tres cuartas (3/4) partes de las
cuotas vigentes o, en sequnda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras (2/3)
partes de las cuotas vigentes.

Se requerira de quérum calificado para que la Asamblea General de Participantes adopte validamente
una decisién sobre los siquientes temas de su competencia:

1. Aprobar modificaciones al Reglamento Interno de K12 FIC que no altere la concepcion y objeto del
Fondo;

2. Solicitud de transferencia de K12 FIC a otra Sociedad Administradora por las causales establecidas en
la normativa vigente;

3. Procedimientos especiales en caso de excesos en la propiedad de Cuotas, conforme a los limites
establecidos en el presente Prospecto;

4. Aprobacién de aportes que no sean en efectivo;

5. Inversion directa, indirecta o a través de terceros en instrumentos o derechos sobre bienes de
personas vinculadas a la Sociedad Administradora, o en instrumentos emitidos o garantizados por
dichas personas;

6. Aprobar la politica de endeudamiento de K12 FIC;

7. Determinacién del monto maximo de los gastos de K12 FIC relacionados a honorarios del
Representante Comtin de los Participantes, gastos de Auditorias Externas, calificacion de riesgo del
Fondo y honorarios del custodio, de ser el caso, y otros gastos similares que correspondan a la
naturaleza del Fondo;

8. Determinacion de las nuevas emisiones de Cuotas en caso de aumentos de capital, fijando el monto a

emitir, precio, plazo de colocacién de las mismas y sus caracteristicas, cuando asi lo defina;
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9. Aprobar las modificaciones a las comisiones de K12 FIC, siempre y cuando éstas no hagan inviable la
administracion y sostenibilidad del Fondo, previa autorizacion de ASFI;

10. La transferencia de K12 FIC y la designacién de una nueva Sociedad Administradora;

11. La liquidacion de K12 FIC, modificacién del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacion del
balance final y la propuesta de distribucion del patrimonio;

12. Aprobar las condiciones y mecanismos de venta de activos, en el caso de liquidacion de K12 FIC;

13. Establecer, de ser el caso, las condiciones para la entrega de los activos de K12 FIC a los
Participantes por redencion de las Cuotas, en caso de vencimiento del plazo de K12 FIC;

14. La fusion o escisién de K12 FIC;

15. Ampliacion del plazo de vigencia de K12 FIC, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de
anticipacion al vencimiento de su plazo de duracidn, siendo no prorrogable por un periodo mayor a dos
(2) afios en cada prorroga, y solo en dos (2) ocasiones;

16. Podra acordar, a sugerencia del Representante Comtn de Participantes, la realizacién de auditorias
especiales, asi como la remocién del Administrador del Fondo, miembros del Comité de Inversion y de la
Entidad que presta servicios de custodia, de ser el caso, por aspectos relacionados a negligencia,
incumpliendo a los objetivos del Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas;

17. Reducciones de capital y;

18. Adecuacion de K12 FIC a nuevas disposiciones legales o normativas que puedan crearse en el futuro.
Cuando se trate de asuntos que requieran Quérum Calificado, se requerira que la decision se adopte con
el voto favorable de tres cuartas (3/4) partes de los titulares presentes o representados.

5.1 Activos Autorizados
5.1.1 Liquidez
En la parte pertinente:

5.1. Activos Autorizados

5.1.1 Liquidez

En la parte pertinente

Durante las etapas de inversion 1y 5, conforme a lo descrito en el numeral 5.2, el Fondo podra tener invertido

16 | Durante las etapas de inversion 1y 5, conforme a lo descrito en el Articule-36, el Fondo podréa tener invertido en L ! . o -
o . : . . o ; en cuentas de Liquidez locales hasta el cien por ciento (100%) del total de la cartera y en cuentas de liquidez
cuez:jas di quur:?.gzéocatles ) ng nte alslfle e sn Zasrtg el mgn m'ento (109 t °)| dnpil tot;al (lje I?tcarltera, 5|ermpre y internacionales hasta el cincuenta por ciento (50%), siempre y cuando estas entidades tengan una
gﬁzdagésnzscs)nglgs? (s) di /g-J\apalrJa Z:tai‘clla:gaeg?nterialceizaglez_ /0 S equivatente en et coro plazo, para caliﬁcacién de riesgo de AAA, o su equivalente en el corto plazo, para entidades nacionales, o de A para
entidades internacionales.

5.1 Activos Autorizados 5.1 Activos Autorizados
5.1.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en Mercados 5.1.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en Mercados
Extranjeros Extranjeros
En la parte pertinente En la parte pertinente
Los paises extranjeros donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del Continente Los paises extranjeros donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del Continente
Americano y estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacion de riesgo minima de deuda Americano y estar comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacion de riesgo minima de deuda
soberana de AA. Tratandose de paises latinoamericanos, la eategeria-de calificacion debe-serla minima entre soberana de AA. Tratdndose de paises latinoamericanos, la calificacion minima es BBB3.

17 BBB3 untos-o-grados-superi alaco j alificacio deud ha-de do Adicionalmente, deberan contar con normas legales, financieras y tributarias precisas respecto a los
Plurinacional-de-Belivia. Adicionalmente, deberan contar con normas legales, financieras y tributarias precisas rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo de capitales, informacién que, cuando
respecto a los rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo de capitales, informacion que, corresponda, sera puesta en conocimiento de los Participantes. Asimismo, no debera existir ningln tipo de
cuando corresponda, sera puesta en conocimiento de los Participantes. Asimismo, no deberé existir ningtn tipo restriccion a movimientos de capital.
de restriccién a movimientos de capital.

5.1 Activos Autorizados

5.1.5 Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior

K12 FIC podré realizar inversiones de hasta el veinte por ciento (20%) de la cartera en valores emitidos
por Entidades Financieras del Exterior, en los siquientes valores:

18 e Bonos Corporativos emitidos en el Extranjero;

. Certificados de Depésito emitidos en el Extranjero;
. Commercial Papers y;
. Time Deposits.
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5.2 Etapas de Inversion
En el cuadro

5.2 Etapas de Inversion

En el cuadro
Etapa 1 2 3 4 5 Etapa 1 2 3 4 5
Lifes Min Max Min Max Min Max Min Max Min Max Limites Min Max Min Max Min Max Min Max Min Max
T Liquidez 0 100% || 0,25% 2% 0,25% 2% 0,25% 2% 0 100%
Liquidez 0 100% || 0,25% 2% 0,25% 2% 0,25% 2% 0 100%
= Inversiones en Valores de
Inversiones en Valores de oferta publica y Operaciones| 0% 50% 0 25% 0 5% 0 5% 0 50%
oferta plblica y Operaciones 0 50% 0 8 0 € 0 & 0 50% de Compra en Reporto
de Compra en Reporto Inversiones en Valores o
] Instrumentos sin oferta 5% 40% 25% 40% 35% 40% || 30% 40% 0 40%
iversiones en Valores Ol 5o Il 4000 |[ 2506 |[ 40% || 35% || 40% || ss% | 40% 0 40% lpdblica
Instrumentos de-efertaprivata Valores de deuda soberana
itid | Estad
Valores de deuda soberana ot e B ;/: ool 20w | sow [ aos [ 7s% [ a0 [ esw [ a0 [ esw [ a0%+ [ so%
emitidos en el Estadofl o0 || g [ 4006 [| 7506 [ s096 [ 656 [ a096 [ 656 [ 40w || s0s [elextranjero
19 P lurinacional de Bolivia y/o en Nversiones en Valores
el extranjero emitidos por Entidades [ 0% 20% 0% 20% 0% 20% 0% 20% 0% 20%
Otros Valores adquiridos en Einancieras del Exterior
mercados extranjeros para la 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75% Otros Valores adquiridos en
Cuenta de Reserva mercados extranjeros para la 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75% 0 34,75%
Hasta 720 d1 Entre 721y 1800 || Entre 1801y 2,880 || Entre 2.881y 3,960 || Entre 3.961y 4320| | FememadeReserva
asl are |as| =ntre i ¥ | -nire | Y2 | -htre 5 ye. | -htre . Y | Hasta 720 dias || Entre 721y 1800 || Entre 1801y 2,880 || Entre 2.881y 3.960 || Entre 3.961y 4.320
P lazo de cumplimiento Ca_er)d_ano de dias C_a_e_ndano dellfdias c_a_e_ndano dellfdias c_a_e_ndano dellfdias C_a_e_ndano de Pl d limient calendario del dias calendario dellldias calendario del||dias calendario delfldias calendario del
'n!C!D de 'ni'c_'o de '"»'c_'o de |n>|c.|o de 'nfc_'o de azo de cumplmiento inicio de inicio de inicio de inicio de inicio de
actividades actividades actividades actividades actividades actividades actividades actividades actividades actividades
*A partir del segundo semestre de la Etapa de Inversion 5, se procedera con la venta de estas inversiones a objeto de liquidar el Fondo en su plazo de
vencimiento. Los recursos provenientes de la venta de estas inversiones serdn depositados en Cuentas de Liquidez, conforme a lo previsto en el *A partir del segundo semestre de la Etapa de Inversion 5, se procedera con la venta de estas inversiones a objeto de liquidar el Fondo en su plazo de
presente Reglamento vencimiento. Los recursos provenientes de la venta de estas inversiones seran depositados en Cuentas de Liquidez, conforme a lo previsto en el
presente Reglamento
La suma de las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos en el extranjero, Inversiones en
Entidades Financieras del Exterior mas la Liquidez depositada en el extranjero y las inversiones en
Valores emitidos en el extranjero para la Cuenta de Reserva, no podrén superar en ningtin momento el
cincuenta por ciento (50%) de la cartera del Fondo.
5.3 Limites de Inversion 5.3 Limites de Inversion
En el cuadro: En el cuadro:
Cartera del Fondo . » Cartera del Fondo
Tipo de Operacién Tipo de Operacion :
Min Max Min Max
e e vl e doich coemng anitees andl Buade Pinnacemal Inversiones en valores de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional
. . . de Bolivia y/o en Mercados Extranjeros, conforme a lo establecido en el puntol|f 40% 75%
201 |de Bolivia y/o en Mercados Extranjeros, conforme a lo establecido en el puntof 40% 75% s y/ J P ’ ’
a 0.25% 2% Inversiones en valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior 0% 20%
Liquidez 5]
sl 2 0 Liquidez 025% | 2%
Valores o instrumentos de-eferta-privada, conforme a lo establecido en el punto 25% 40% alones @ e ees e i s, aooms o o AN e e dl s - -
20-4 25% 40%
' 5.1.4
5.3 Limites de Inversion 5.3 Limites de Inversion
5.3.1.3 Valores de Oferta Publica y Operaciones de Compra en Reporto 5.3.1.3 Valores de Oferta Publica y Operaciones de Compra en Reporto
21 En las etapas de inversion 1y 5, K12 FIC podra invertir hasta el cincuenta por ciento (50%) de su cartera en En las etapas de inversion 1y 5, K12 FIC podra invertir hasta el cincuenta por ciento (50%) de su cartera en

Valores de oferta publica, en operaciones de compra definitiva y/o reporto;-cenforme-at-detalle-del-siguiente

cuadro:

Valores de oferta publica, en operaciones de compra definitiva y/o reporto. En_las etapas de inversion 2, 3 y 4,
el Fondo podra realizar inversiones en Valores de Oferta Publica en Depésitos a Plazo Fijo, Pagarés y

Bonos.
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Tipo de Instrumento Cart.era
Maixima

Depositos a Plazo Fijo 50%
Bonos Bancarios Bursatiles 50%
Valores de procesos de titularizacion 50%
Bonos y otros Valores emitidos por empresas comerciales 50%
Valores emitidos por empresas publicas con
participacion mayoritaria del Estado en el patrimonio 50%
y/ o capital social
Valores emitidos por gobernaciones, gobiernos 10%
municipales y otras instituciones similares
Pagarés Bursatiles 50%
Acciones* 30%

Cartera Mdxima

Tipo de Instrumento
Etapal | Etapa2 | Etapa3 |( Etapa4 | Etapa5
Depositos a Plazo Fijo 50% 25% 5% 5% 50%
Bonos Bancarios Bursatiles 50% 25% 5% 5% 50%
[Valores de procesos de titularizacién 50% 0% 0% 0% 50%
Bonos y otros Valores emitidos por empresas comerciales | 50% 25% 5% 5% 50%

[Valores emitidos por empresas publicas con
participacion mayoritaria del Estado en el patrimonio 50% 0% 0% 0% 50%
y/ o capital social

Valores emitidos por gobernaciones, gobiernos

L . - 10% 0% 0% 0% 10%
municipales y otras instituciones similares — — — -
[Pagarés Bursatiles 50% 25% 5% 5% 50%
Acciones* 30% 30% 30% 30% 30%

5.3 Limites de Inversion
5.3.1.4 Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior

Las inversiones en Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior deberan cumplir con los
siguientes limites maximos:

Tipo de Instrumento: Cartera Mdxima

22 Bonos Corporativos emitidos en el 20%
[Extranjero S
Certificados de Depésitos emitidos en el 20%
Extranjero 4
|[Commercial Papers 20%
Time Deposits 20%
5.3 Limites de Inversion 5.3 Limites de Inversion
5.3.2 Limites por Emisor 5.3.2 Limites por Emisor
K12 FIC podré invertir maximo el diez por ciento (10%) de su cartera en un solo emisor o grupo vinculado, de K12 FIC podré invertir maximo el diez por ciento (10%) de su cartera en un solo emisor o grupo vinculado, de
acuerdo a lo definido en la Ley del Mercado de Valores, con excepcion de los Valores soberanos adquiridos en acuerdo a lo definido en la Ley del Mercado de Valores, con excepcidn de los Valores soberanos adquiridos en
2 el mercado local y/o en el extranjero, los cuales deberan ajustarse a los limites establecidos en la presente el mercado local y/o en el extranjero, los cuales deberan ajustarse a los limites establecidos en la presente
Politica de Inversiones. Politica de Inversiones.
Para el caso de los Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior K12 podra invertir maximo el
diez por ciento (10%) de su cartera en un solo emisor.
Los rendimientos devengados por inversiones en acciones ordinarias o preferidas no seran
considerados para este limite.
5.3 Limites de Inversion 5.3 Limites de Inversion
5.3.3 Limites por Duracion de las Inversiones 5.3.3 Limites por Duracion de las Inversiones
En el Cuadro En el Cuadro
Duraciéon Duracion
Tipo de Inversion Maxima Tipo de Inversion Maxima
(dias) (dias)
24 Reporto** 45 Reporto** 45
Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional 4320 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional 4320
de Bolivia y en Mercados Extranjeros. de Bolivia y Mercados Extranjeros
P 4320 Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior 4320
(Ol [Ptz /AL Sin Oferta Piblica® 4320
Oferta Publica 720
25 5.3 Limites de Inversion 5.3 Limites de Inversion

5.3.4.2 Operaciones de Compra en Reporto

5.3.4.2 Operaciones de Compra en Reporto
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Para las operaciones de compra en reporto se tomara en cuenta la calificacion de riesgo del Valor objeto de la
transaccion. La calificacion de riesgo minima sera de N-1 para Valores de corto plazo y AA2 para Valores de
largo plazo.

Para las operaciones de compra en reporto se tomara en cuenta la calificacion de riesgo del Valor objeto de la
transaccion. La calificacion de riesgo minima sera de N-1 para Valores de corto plazo y AA2 para Valores de
largo plazo en la etapa 1, y de N-1 para Valores de corto plazo y AAA para Valores de largo plazo en la
etapa 5.

Durante las etapas 2,3 y 4 no se realizaran operaciones de compras en reporto.

5.3 Limites de Inversion

5.3.4.3 Valores de Oferta Publica

La calificacion de riesgo minima para los Valores de oferta publica sera de N-1 para Valores de corto plazo y
AA2 para Valores de largo plazo.

5.3 Limites de Inversion

5.3.4.3 Valores de Oferta Publica

La calificacion de riesgo de emision minima para los Valores de oferta publica sera de N-1 para Valores de
corto plazo y AA2 para Valores de largo plazo en la etapa 1; y de N-1° para Valores de corto plazo y AAA

26 para Valores de largo plazo en las etapas 2, 3,4y 5.
En la nota al pie:
5 N-1 cuyo emisor cuente con una calificacion de emisién de AAA en el largo plazo
5.3 Limites de Inversion 5.3 Limites de Inversion
5.3.4.4 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en Mercados 5.3.4.4 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y en Mercados
Extranjeros Extranjeros
97 Corresponde a los Valores descritos en el punto 5.1.3 anterior. Corresponde a los Valores descritos en el punto 5.1.3 anterior.
Los paises donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del Continente Americano y estar | Los paises donde se emitan los Valores de deuda soberana deberan ser parte del Continente Americano y estar
comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacion de riesgo minima de deuda soberana de AA. comprendidos dentro de un nivel de categoria de calificacion de riesgo minima de deuda soberana de AA.
Tratandose de palses Iat|noamer|canos la ea&egenade calificacion debesef—la minima entre BBB3 y—kes—puﬂtes Tratdndose de paises latinoamericanos, la calificacion minima es BBB3.
5 3 leltes de Inversnon 5.3 Limites de Inversion
5.3.4.5 Valores o Instrumentos de OfertaPrivada 5.3.4.5 Valores o Instrumentos sin Oferta Piblica
La Sociedad Administradora solicitara a los emisores de Valores o instrumentos de deuda privada la contratacion | La Sociedad Administradora solicitara a los emisores de Valores o instrumentos de deuda sin Oferta Publica la
de una Entidad Calificadora de Riesgos autorizada por la ASF| para la calificacion de los mismos, la misma que contratacion de una Entidad Calificadora de Riesgos autorizada por la ASFI para la calificacién de los mismos, la
debera ser minimamente de BB2 o N-2. Esta calificacion de riesgo sera adicional a la evaluacion de riesgo que misma que debera ser minimamente de BBB3 o N-2. Esta calificacion de riesgo sera adicional a la evaluacion
realice la Sociedad Administradora en base a lo previsto en el Reglamente y en los Estandares de Evaluacion de | de riesgo que realice la Sociedad Administradora en base a lo previsto en el Prospecto y en los Estandares de
Emisores de Oferta Privada. Evaluacion de Emisores de Oferta Privada (EOP).
Para el caso de Valores-de-oferta-privada de participacion, la Sociedad Administradora realizara la Para el caso de Valores sin Oferta Publica de participacion, la Sociedad Administradora realizara la
correspondiente evaluacion, conforme a los lineamientos y procedimientos descritos en el Reglamento y en los correspondiente evaluacion, conforme a los lineamientos y procedimientos descritos en el Reglamento y en los
Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada. Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada (EOP).
En caso que las inversiones en Valores-de-oferta-privada- sobrepasaran el treinta por ciento (30%) de la cartera Durante la etapa 5 y en caso que las inversiones en Valores sin Oferta Publica sobrepasaran el treinta por
28 del Fondo, sean-éstas-de-deuda-o-participacion-el diez por ciento (10%) excedente-hasta-aleanzar-el-cuarenta ciento (30%) de la cartera del Fondo, un diez por ciento (10%) de la misma debera contar con una calificacion
por-ciento-{40%)-permitide debera serinvertido-en-\alores-de-oferta-privada-de-deuda con una calificacion de riesgo de A3 o mejor.
minima de riesgo de A2. Durante etapas 2,3 y 4, en caso que las inversiones en Valores sin Oferta Ptblica sobrepasen el treinta
Los criterios para la seleccion de las Entidades Calificadoras de Riesgo se basaran en la experiencia, por ciento (30%) de la cartera del Fondo, entonces:
metodologia y precio. Asimismo, las Entidades Calificadoras de Riesgo deberan estar inscritas en el Registro del | a) Un minimo del cuarenta y cinco por ciento (45%) de la cartera del Fondo debera estar invertida en
Mercado de Valores a cargo de la ASFI. valores emitidos en el extranjero.
b) Un minimo del quince por ciento (15%) de la cartera del Fondo debera contar con una calificacion de
riesgo minima de A en escala internacional, asimismo este porcentaje debera incrementarse en la misma
proporcion que las inversiones en Valores sin Oferta Publica, cuando estas tltimas sobrepasen el treinta
por ciento (30%) de la cartera del Fondo.
Los criterios para la seleccion de las Entidades Calificadoras de Riesgo se basaran en la experiencia,
metodologia y precio. Asimismo, las Entidades Calificadoras de Riesgo deberan estar inscritas en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de la ASFI.
5.3 Limites de Inversion
5.3.4.6 Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior
29 Para los valores emitidos por Entidades Financieras del exterior, la calificacion minima del Emisor
debera ser de por lo menos A. Asimismo las Entidades Financieras del Exterior o sus filiales, deberén
estar constituidas en paises del Continente Americano que tengan calificacién de riesqo de deuda
soberana de minima AA.
30 5.3 Limites de Inversion 5.3 Limites de Inversion

5.3.7 Limites Complementarios por Sector o Rubro

5.3.7 Limites Complementarios por Sector o Rubro
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En la parte pertinente:
Adicionalmente y durante las etapas de inversion 2, 3, y 4, el Fondo deberé invertir por lo menos en tres (3)
sectores economlcos diferentes comprendidos en la definicion de Sector Productivo-perun-mirime-del-cinco-por

En la parte pertinente:
Adicionalmente y durante las etapas de inversion 2, 3, y 4, el Fondo deberé invertir por lo menos en tres (3)
sectores econdmicos diferentes comprendidos en la definicion de Sector Productivo del presente Prospecto.

5.3 Limites de Inversion

5.3.9 Incumplimiento a los Limites de Inversion

En la parte pertinente:

De presentarse alguna variacién o incumplimiento a los limites de inversion, conforme a lo determinado en el

Rngamente el mismo debera ser ajustado en uﬂ-plaae%&mayer—a—sesen&a—(@@-)—dﬁsealendaﬂe—s%sﬂmtase—de

5.3 Limites de Inversion

5.3.9 Incumplimiento a los Limites de Inversion

En la parte pertinente:

De presentarse alguna variacién o incumplimiento a los limites de inversion, conforme a lo determinado en el
presente Prospecto, el mismo debera ser ajustado dependiendo del tipo de activo en los siguientes plazos
de adecuacion:

Plazo de Adecuacién Mdixima

Uiy dle sy (Dias calendario)

En caso de incumplimientos en los limites de inversion por disminucion de las calificaciones de riesgo de los L_iqw%iﬂ 30
31 Valores de oferta publica, valores de deuda soberana y valores adquiridos en mercados extranjeros, los mismos Inversiones en Valores oferta  piblica y 30
deberan ser subsanados enun plazo no mayor a treinta (30) dlas caIendano Operaciones de Compra en Revvrtv —
Inversiones en Valores o Instrumentos sin oferta 270
iiblica -
Valores de deuda soberana emitidos en el Estado 30
|Plurinacional de Bolivia y/o en el extranjero —
Inversiones en Valores emitidos por Entidades 30
Financieras del Exterior —
En caso de incumplimientos en los limites de inversion por disminucion de las calificaciones de riesgo de los
Valores de oferta publica, valores de deuda soberana y valores adquiridos en mercados extranjeros, los mismos
deberan ser subsanados en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario.
5.3 Limites de Inversion
5.3.9 Incumplimiento a los Limites de Inversién
5.3.9.1 Plan de Adecuacion
Si vencidos los plazos sefialados anteriormente no se lograsen reqularizar las desviaciones en los
32 limites de inversion, el Administrador pondra en consideracion de la Asamblea el tratamiento y solucién
del tema, mediante la presentacion de un Plan de Adecuacion a ser ejecutado en un periodo no mayor a
doscientos setenta (270) dias calendario y que detalle las acciones a sequir a fin de corregir cualquier
incumplimiento. La aprobacion del Plan de Adecuacién por parte de la Asamblea General de
Participantes seré comunicada a ASFI como hecho relevante.
5.5 Herramienta de Cobertura 5.5 Herramienta de Cobertura
5.5.1 Cobertura de Inversion en Deuda Soberana 5.5.1 Cobertura de Inversién en Deuda Soberana
Como herramienta de cobertura del riesgo crediticio del portafolio, K12 FIC realizara inversiones por un minimo Como herramienta de cobertura del riesgo crediticio del portafolio, K12 FIC realizara inversiones por un minimo
del cuarenta por ciento (40%) y maximo del ochenta por ciento (80%) del valor de su cartera en Valores de del cuarenta por ciento (40%) y maximo del ochenta por ciento (80%) del valor de su cartera en Valores de
deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados extranjeros. Minimamente el deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados extranjeros. Minimamente el
treinta por ciento (30%) y hasta un maximo del cincuenta por ciento (50%) de los instrumentos en los que invierta | treinta por ciento (30%) y hasta un maximo del cincuenta por ciento (50%) de los instrumentos en los que invierta
el Fondo deberan ser emitidos por paises del Continente Americano con categoria de calificacién de riesgo el Fondo deberan ser emitidos por paises del Continente Americano con categoria de calificacién de riesgo
minima de deuda soberana de AA Tratandose de palses Iatlnoamencanos la eategena«:ie calmcauon debeser minima de deuda soberana de AA. Tratandose de paises latinoamericanos, la calificacion minima es BBB3.
la minima entre BBB3 y uperiores-ala-co Las inversiones en deuda soberana se realizaran conforme a lo establecido en el cuadro de Etapas de Inversion
del—Estade—lenaemaJ—de—Beh% establecido en el numeral 5.2 del presente Prospecto, las mismas que estaran sujetas a la disponibilidad que
33 | Las inversiones en deuda soberana se realizaran conforme a lo establecido en el cuadro de Etapas de Inversién | exista en el mercado.

establecido en el Artieulo-30 del Reglaments, las mismas que estaran sujetas a la disponibilidad que exista en el
mercado.

En caso de no existir la suficiente oferta de Valores soberanos en el mercado para constituir la cobertura descrita
en el presente punto, o que un porcentaje significativo de los Valores soberanos que la componen fuesen
pagados por anticipado, el Administrador debera poner este aspecto a conocimiento de la Asamblea para que la
misma autorice la adecuacién o modificacidn de la herramienta de cobertura. Como alternativa, podra proponer

En caso de no existir la suficiente oferta de Valores soberanos en el mercado para constituir la cobertura descrita
en el presente punto, 0 que un porcentaje significativo de los Valores soberanos que la componen fuesen
pagados por anticipado, el Administrador debera poner este aspecto a conocimiento de la Asamblea para que la
misma autorice la adecuacion o modificacion de la herramienta de cobertura. Como alternativa, podra proponer
el incremento del porcentaje autorizado para las inversiones en mercados extranjeros y la ampliacion de las
mismas a Valores emitidos por agencias de gobierno, instituciones supranacionales y/o corporativos con
calificacion de riesgo internacional igual o superior a A.
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el incremento del porcentaje autorizado para las inversiones en mercados extranjeros y la ampliacion de las
mismas a Valores emitidos por agencias de gobierno, instituciones supranacionales y/o corporativos con
calificacion de riesgo internacional igual o superior a A~

34

5.5 Herramienta de Cobertura

5.5.2 Cuenta de Reserva

En la parte pertinente:

Los rendimientos generados y efectivamente cobrados de las inversiones en Valeres-de-deuda-seberana seran
destinados a una Cuenta de Reserva, con el objeto de que la misma actlie como herramienta de cobertura para

las inversiones en Valores-de-oferta-privada.

En la parte pertinente
b) Para el caso de paises latinoamericanos, la categeria-de calificacion debe-serta minima entre BBB3 y-tres

5.5 Herramienta de Cobertura

5.5.2 Cuenta de Reserva

En la parte pertinente:

Los rendimientos generados y efectivamente cobrados de todas las inversiones del Fondo seran destinados a
una Cuenta de Reserva hasta llegar al porcentaje maximo establecido en la Politica de Inversiones, con el
objeto de que la misma actlie como herramienta de cobertura para las inversiones en Valores sin Oferta
Puablica. -

En la parte pertinente
b) Para el caso de paises latinoamericanos, la calificacion minima es BBB3;

Alfinal del punto se incluye la siguiente llustracion:
llustracion 2
Herramientas de Cobertura para K12 FIC

cobertura por la inversidn en Valores de
Deuda Soberana

en Valores sin
Oferta Piblica
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5.5 Herramienta de Cobertura
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Oferta
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V4 A

5.6 Emisores de Oferta Privada
5.6.1 Procedimiento Aprobatorio
Los emisores de valores o instrumentos de-efera-privada deberan cumplir con los requisitos y procedimientos
establecidos en los Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada de K12 FIC.

En la parte pertlnente

Xiv. Otros que soI|C|te el Admlnlstrador

5.6 Emisores de Oferta Privada

5.6.1 Procedimiento Aprobatorio

Las inversiones en Valores sin Oferta Piblica se encuentran reglamentadas, en cuanto a su
procedimiento aprobatorio, mercado objetivo, perfiles de riesgo aceptables para el Fondo y metodologia
de andlisis de inversiones, en el presente Prospecto y en los Estandares de Evaluacion de EOP.
Asimismo, el capitulo 9 sefiala los mecanismos de cobertura que seran aplicados a las emisiones sin
Oferta Publica.

El conjunto de las normas que conforman los Estandares de Evaluacion de EOP estan disefiadas para
que el Comité de Inversiones autorice la adquisicion de estos Valores, siempre y cuando cumplan con
los requisitos especiales cuantitativos y cualitativos adecuados a determinado perfil de riesgo.

Estos requisitos forman parte de los Estandares de Evaluacion de EOP para la aprobacién de Emisores
de Oferta Privada (EOP) y son de conocimiento de la Entidad Calificadora de Riesqo del Fondo y de la
ASFI.

Los emisores de valores o instrumentos sin Oferta Piblica deberan cumplir con los requisitos y procedimientos
establecidos en los Estandares de Evaluacion de Emisores de Oferta Privada (EOP) de K12 FIC.

En la parte pertinente::

xi._Cuando corresponda, plan de negocios presentado por el EOP

xii. En caso de emisiones de Valores representativos de deuda, informe de la Entidad Calificadora de Riesgos;
xiii._Oferta del Emisor respecto al tipo de Valor, monto de la emision, plazo de la emisién y los
compromisos financieros, operativos, administrativos y otros a los que debera sujetarse la empresa

emisora durante el periodo que dure la emisién y;
xiv. Otros que solicite el Administrador

37

5.10 Cumplimiento a la Politica de Inversiones

En la parte pertinente:

De presentarse algiin excese en los limites de i |nverS|on segun Io determlnado en eI Prospecto el mismo debera
ser ajustado en un ‘ Y y

5.10 Cumplimiento a la Politica de Inversiones

En la parte pertinente:

De presentarse algin incumplimiento en los limites de inversion segln lo determinado en el Prospecto, el
mismo debera ser ajustado dependiendo del tipo de activo en los siguientes plazos de adecuacion:
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Los plazos indicados anteriormente, seran computables desde el dia en que se produjo el excese. Si vencidos
los plazos sefialados no se lograse ajustar-ta inversion, el Administrador pondra en consideracion de la
Asamblea General de Participantes el tratamiento y solucion del tema.

Tivo de Activo Plazo de z"ldecuacién deimu

—ipo de £civo (Dias calendario)
Liquidez nacional y extranjera 30
Inversiones en Valores de oferta piiblica y 30
Ogemaiones de Comgm en Reporto -
Inversiones en Valores o Instrumentos sin oferta 270
piiblica —
Valores de deuda soberana emitidos en el Estado 30
Plurinacional de Bolivia y/o en el extranjero -
Inversiones en Valores emitidos por Entidad 30
Financieras del Exterior —

Los plazos indicados anteriormente, seran computables desde el dia en que se produjo el incumplimiento a los
limites de inversion. Si vencidos los plazos sefialados no se lograse corregir los incumplimientos a los
limites de inversién, el Administrador pondra en consideracion de la Asamblea General de Participantes el
tratamiento y solucion del tema a partir de la puesta en marcha de un Plan de Adecuacion en los términos

descritos en el numeral 5.3.9.1 del presente Prospecto.

Una vez ejecutado el Plan de Adecuacion y de persistir el incumplimiento a los limites de inversion,
detallados en el numeral 5.3. del presente Prospecto, la Asamblea General de Participantes considerard
dicho incumplimiento como causal de liquidacién voluntaria del Fondo.

7.7 Benchmark de Mercado
En la parte pertinente:

7.7 Benchmark de Mercado
En la parte pertinente:

38 | %VSR = Porcentaje de la cartera en inversiones en Valores de deuda soberana adquiridos en mercados %VSR = Porcentaje de la cartera en inversiones en Valores de deuda soberana adquiridos en mercados
extranjeros y Valores adquiridos en el extranjero para la Cuenta de Reserva. extranjeros, Valores emitidos por Entidades Financieras del Exterior y Valores adquiridos en el extranjero
para la Cuenta de Reserva.
8.1 Criterios de Elegibilidad 8.1 Criterios de Elegibilidad
39 En la parte pertinente: En la parte pertinente:
3. Salario-Digne 3. Prestaciones Sociales
i Cumplir con las prestaciones sociales referentes a las AFPs y Caja de Salud
8.2 Obligaciones y Restricciones Aplicables a los EOP
8.2.1 Obligaciones 8.2.1 Obligaciones
En la parte pertinente En la parte pertinente
Los Emisores de Oferta Privada deberan asumir minimamente las siguientes obligaciones durante el plazo de Los Emisores de Oferta Privada (EOP) deberan asumir minimamente las siguientes obligaciones durante el
vigencia de sus Valores, las mismas que constaran en los respectivos contratos: plazo de vigencia de sus Valores, las mismas que constaran en los respectivos contratos, acuerdos,
convenios, compromisos y/o pactos escritos:
En la parte pertinente: En la parte pertinente:
- Cumplir con el destino de los fondos obtenidos por la emision de Valores de-oferta-privada, conforme a lo - Cumplir con el destino de los fondos obtenidos por la emisién de Valores sin Oferta Publica, conforme a lo
40 | establecido en el+espestivo-contrate, y a lo acordado con la Sociedad Administradora. establecido en los respectivos contratos, acuerdos, convenios, compromisos y/o pactos escritos y a lo
acordado con la Sociedad Administradora. Para tal efecto el EOP se compromete a enviar una nota
detallada que certifique el uso de fondos emitido por un Auditor Externo registrado en el Registro de
Mercado de Valores (RMV) de ASFI.
En la parte pertinente:
Poseer idoneidad empresarial, definida como la ausencia de sentencias-ejecutoriadas-por-delitos-de-orden En la parte pertinente:
acoRGA bS-Bc6ienist {etarios-mayeritarios{mas-del-10%departicipacidn-en-elcapital), | Poseer idoneidad empresarial, definida como no tener sentencia por delitos cometidos en la constitucion,
directores-y/o-ejecutivos; funcionamiento y liquidacion de sociedades hasta cinco afios después de cumplida su condena
impuesta, para el Representante Legal. Acreditado mediante certificacion del abogado del EOP u otro
documento valido;
8.2 Obligaciones y Restricciones Aplicables a los EOP 8.2 Obligaciones y Restricciones Aplicables a los EOP
41 | 8.2.2 Restricciones 8.2.2 Restricciones

En la parte pertinente

En la parte pertinente
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Los Emisores de Oferta Privada deberan asumir minimamente las siguientes restricciones durante el plazo de
vigencia de sus Valores, las mismas que constaran en los respectivos contratos:

En la parte pertinente:
En caso de una fusion, los Valores vigentes emitidos por un EOP pasaran a formar parte del pasivo de la nueva
empresa fusionada, la misma que asumiré el cumplimiento de todos los compromisos establecidos en el-centrate

respective

Los Emisores de Oferta Privada (EOP) deberan asumir minimamente las siguientes restricciones durante el
plazo de vigencia de sus Valores, las mismas que constaran en los respectivos contratos, acuerdos, convenios
compromisos y/o pactos escritos:

En la parte pertinente:

En caso de una fusion, los Valores vigentes emitidos por un EOP pasaran a formar parte del pasivo de la nueva
empresa fusionada, la misma que asumira el cumplimiento de todos los compromisos establecidos en los
contratos respectivos, acuerdos, convenios, compromisos y/o pactos escritos;

2

9 INSTRUMENTOS DE COBERTURA PARA EOP

9 MECANISMO DE COBERTURA PARA EOP

43

9.1 Mitigacion de Riesgos

Cada emision de Pagarés y Bonos (excluyendo los Bonos opcionalmente/obligatoriamente convertibles
en Acciones) debera contar con un Fondo de Liquidez definido como una cuenta bancaria a nombre de la
Sociedad Administradora sequido por los nombres del Fondo y del Emisor, donde se depositen recursos
anticipados para el pago de obligaciones de la emision del Valor sin oferta publica. Esta cuenta se
fondeard con recursos de la misma emisién que seran abonados al momento del desembolso respectivo.
Los recursos del Fondo de Liquidez seran acreditados a favor de K12 FIC como parte de pago del
principal o intereses de la inversién al vencimiento del valor.

El Fondo de Liquidez sera administrado por la Sociedad Administradora, en bancos nacionales con
calificacion de riesqo minima de AA3 y pudiendo estar constituido en cuentas corrientes o cajas de
ahorro. La administracion de estos recursos se registrara en cuentas de orden del Fondo.

El procedimiento de constitucion, administracion y control de los Fondos de Liquidez se describen en el
Estandar de la Guia Interna para la Elaboracion del informe de Factibilidad.
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4.1.4 Derechos de Voz y Voto 4.1.4 Derechos de Voz y Voto
En la parte pertinente dice: En la parte pertinente diré:
Participaran en las Asambleas, con derecho a voz pero no a voto, los directores, Participaran en las Asambleas, con derecho a voz pero no a voto, los directores,

1 35 gerentes y Oficial-de-Cumplimiente de la Sociedad Administradora, asi como los gerentes y Auditor Interno de la Sociedad Administradora, asi como los miembros
miembros del Comité, el Administrador de K12 FIC y el Representante. En todo del Comité, el Administrador de K12 FIC y el Representante. En todo caso, sera
caso, sera facultad de la Asamblea autorizar la presencia de las personas antes facultad de la Asamblea autorizar la presencia de las personas antes mencionadas,
mencionadas, asi como de otras que considere pertinente. asi como de otras que considere pertinente.

4.2 Representante Comun de los Participantes 4.2 Representante Comun de los Participantes

En la parte pertinente dice: En la parte pertinente dir:

El Representante debera cumplir como minimo las siguientes funciones: El Representante debera cumplir como minimo las siguientes funciones:

2 37
1. Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo establecido por el 1. Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo establecido por el

Reglamento Interno de K12 FIC, conforme a la informacién que le sea Reglamento Interno de K12 FIC, conforme a la informacion que le sea
proporcionada al respecto por el Oficial-de-Cumplimiento; proporcionada al respecto por el Auditor Interno;

4.2 Representante Comun de los Participantes 4.2 Representante Comun de los Participantes

En la parte pertinente dice: En la parte pertinente dira:

El Representante tendra derecho a ser informado plena y documentadamente, en El Representante tendra derecho a ser informado plena y documentadamente, en

3 37 cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el Oficial-de-Cumplimiente, el cualgquier momento, por la Sociedad Administradora, el Auditor Interno, el Comité
Comité y la entidad que presta los servicios de custodia, acerca de aquellos y la entidad que presta los servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que
asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le son
le son propias. propias.

6.1 Miembros del Comité de Inversiones 6.1 Miembros del Comité de Inversiones
En la parte pertinente dice: En la parte pertinente dira:

4 57 El Administrador de K12 FIC sera miembro del Comité con caracter obligatorio, en El Administrador de K12 FIC serd miembro del Comité con caracter obligatorio, en
caso de ausencia del Administrador Titular ser4 remplazado por el Administrador caso de ausencia del Administrador Titular ser4 remplazado por el Administrador
Suplente. El Oficial-de-Cumplimiente debera asistir a las sesiones que realice el Suplente. El Auditor Interno deberd asistir a las sesiones que realice el Comité de
Comité de Inversiones y sélo tendra derecho a voz y no a voto. Inversiones y sélo tendra derecho a voz y no a voto.

5 64 7.7 Benchmark de Mercado 7.7 Benchmark de Mercado

En la parte pertinente dice:

El primer célculo del Benchmark sera realizado transcurridos trescientos sesenta
(360) dias calendario del inicio de actividades del Fondo. Posteriormente, el célculo
del Benchmark se realizara con una periodicidad mensual.

En la parte pertinente dira:

En el caso que el resultado del calculo del Benchmark sea menor_a cero, se
considerara el valor del Benchmark equivalente a cero por ciento (0.00%).
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El primer calculo del Benchmark sera realizado transcurridos trescientos sesenta
(360) dias calendario del inicio de actividades del Fondo. Posteriormente, el calculo

del Benchmark se realizar4 con una periodicidad mensual.

75 12.3 Principales Accionistas 12.3 Principales Accionistas
. Francisco Baldi Zannier . Francisco Baldi Zannier
. Nabil Javier Miguel Agramont
e Nabil Mguel Agramont e Maria Angela Salqueiro Villegas
75 12.4 Composicion del Directorio 12.4 Composicién del Directorio
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76 12.5 Composicion Comité de Inversiones 12.5 Composicién Comité de Inversiones
. Francisco Baldi Zannier . Francisco Baldi Zannier
e  Carlos Hugo Melgar Saucedo e  Carlos Hugo Melgar Saucedo
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76 12.6 Principales Ejecutivos 12.6 Principales Ejecutivos

CARGO NOMBRE ANTIGUEDAD
MariaAleiandre Hei tmini tord
Gerente-General 8
Ruek
Admini ;
Arnal

Gerente
General

Maria Angela
Salgueiro Hinojosa

Administradora de
Empresas

Desde noviembre de
2014

Subgerente de
Operaciones

Claudia Joann Pérez
Gosélvez

Administradora de
Empresas

Desde enero de 2015

Subgerente de
Inversiones

Andrés Eduardo
Salinas San Martin

Economista

Desde septiembre de
2014
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o . Andrea-Blacut Olmeos Ingeniero-Comereial fandacio
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12.7 Resumen Curricular

* Carlos Hugo Melgar Saucedo

Economista MBA, Gerente General Grupo Roda.

Director de varios grupos industriales, agricolas y financieros.

Experiencia en la gerencia de proyectos agropecuarios y producciéon de cafia de
azlcar y soja.

Mas de 20 afos de experiencia en banca corporativa y microempresas.

* Francisco Baldi Zannier

Administrador de empresas, Consultor privado en financiamiento estructurado, ex
Director de la Bolsa Boliviana de Valores.

Participacion en el financiamiento de asociaciones Publico Privadas, proyectos de
riego, siembra y exportacion de productos agropecuarios, hidroeléctricas, etc.
Profesor de Postgrado en Gestién de Asociaciones Publico Privadas en la
Universidad del Pacifico Lima Peru.

* Nabil Miguel Agramont

De profesion abogado, cuenta con una Especializacién y una Maestria en Derecho
Empresarial y Asesoria Juridica de Empresas de la Universidad Politécnica de
Madrid (UPM). Se destacan en el sector financiero entre otros, los cargos de
Intendente de Valores (SPVS), Intendente General de la Ex superintendencia de
Valores; Gerente Nacional Legal del Banco Nacional de Bolivia y director
independiente de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Como regulador y fiscalizador
del mercado de valores se resalta su participacion en la reglamentacion de productos
bursatiles como titularizacién, fondos de inversion, pymes, regulacién de agencias
de bolsa, emisores y otros participantes del mercado de capitales. Apoy6 en la
elaboracion del White Paper sobre Gobierno Corporativo en Latinoameérica,
auspiciado por la Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo Econdmico (OCDE-
Banco Mundial) y fue contraparte en la elaboracién del “Cédigo Andino de Gobierno
Corporativo” auspiciado por la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

12.7 Resumen Curricular

* Carlos Hugo Melgar Saucedo

Economista MBA, Gerente General Grupo Roda.

Director de varios grupos industriales, agricolas y financieros.

Experiencia en la gerencia de proyectos agropecuarios y producciéon de cafa de
azlcar y soja.

Mas de 20 afios de experiencia en banca corporativa y microempresas.

* Francisco Baldi Zannier

Administrador de empresas, Consultor privado en financiamiento estructurado, ex
Director de la Bolsa Boliviana de Valores.

Participacion en el financiamiento de asociaciones Publico Privadas, proyectos de
riego, siembra y exportaciéon de productos agropecuarios, hidroeléctricas, etc.
Profesor de Postgrado en Gestion de Asociaciones Publico Privadas en la
Universidad del Pacifico Lima Peru.

* Nabil Miguel Agramont

De profesion abogado, cuenta con una Especializacién y una Maestria en Derecho
Empresarial y Asesoria Juridica de Empresas de la Universidad Politécnica de
Madrid (UPM). Se destacan en el sector financiero entre otros, los cargos de
Intendente de Valores (SPVS), Intendente General de la Ex superintendencia de
Valores; Gerente Nacional Legal del Banco Nacional de Bolivia y director
independiente de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Como regulador y fiscalizador
del mercado de valores se resalta su participacion en la reglamentacién de productos
bursatiles como titularizacién, fondos de inversion, pymes, regulacién de agencias
de bolsa, emisores y otros participantes del mercado de capitales. Apoy6 en la
elaboracion del White Paper sobre Gobierno Corporativo en Latinoamérica,
auspiciado por la Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econdmico (OCDE-
Banco Mundial) y fue contraparte en la elaboracién del “Cédigo Andino de Gobierno
Corporativo” auspiciado por la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

* Helga Salinas Campana

Administrador de Empresas, con postgrado en informética para administradores,
restructuracion bancaria y evaluacion de proyectos.

Intendente de Pensiones de la Ex Superintendencia de pensiones, Valores y
Seguros.

Ex Viceministro de Asuntos financieros del Ministerio de Hacienda

Ex Viceministro de Presupuesto

Mas de veinte afios de experiencia en consultorias en diversas entidades financieras,
asi como del Banco Internacional de Desarrollo.

¢ Divana Alvarado Miranda
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* Helga Salinas Campana

Administrador de Empresas, con postgrado en informéatica para administradores,
restructuracion bancaria y evaluacién de proyectos.

Intendente de Pensiones de la Ex Superintendencia de pensiones, Valores y
Seguros.

Ex Viceministro de Asuntos financieros del Ministerio de Hacienda

Ex Viceministro de Presupuesto

Mas de veinte afios de experiencia en consultorias en diversas entidades financieras,
asi como

del Banco Internacional de Desarrollo.

* Divana Alvarado Miranda

Auditor, 12 afios de experiencia en trabajos de contabilidad y auditoria. Habiendo
realizado varias consultorias contables, de auditoria y de supervisién del area de
contabilidad de varias empresas de prestigio en el pais.

* Armando Alvarez Arnal

Licenciado en Administracién de empresas con Maestria en Administracién de
Empresas (MBA). Fue Gerente General de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por
mas de siete afios. Actualmente es presidente del directorio de ATC y miembro del
directorio de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. También es Profesor Asociado
de Maestrias para el Desarrollo y columnista del periédico La Razén. Es autor de
diversos articulos en prensay de publicaciones especializadas en temas econémicos
y financieros.

* Maria Angela Salgueiro Villegas

Administrador de Empresas, con cursos de especialidad en control de riesgo
financiero y de mercado. Cuenta con 20 afios de experiencia en el Mercado de
Valores Boliviano. Experiencia en disefio y estructuracion de instrumentos de deuda
y disefio y estructuracion de fondos de inversion. En los Gltimos afios desempefio
funciones de Administrador de Fondos de Inversion y Gerente de Operaciones e
Inversiones en SAFI Union S.A. Actualmente se desempefia como Gerente General
de marca Verde SAFI S.A.

Auditor, 12 afios de experiencia en trabajos de contabilidad y auditoria. Habiendo
realizado varias consultorias contables, de auditoria y de supervisién del area de
contabilidad de varias empresas de prestigio en el pais.

* Armando Alvarez Arnal

Licenciado en Administracion de empresas con Maestria en Administracion de
Empresas (MBA). Fue Gerente General de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por
mas de siete afios. Actualmente es presidente del directorio de ATC y miembro del
directorio de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. También es Profesor Asociado
de Maestrias para el Desarrollo y columnista del periédico La Razén. Es autor de
diversos articulos en prensay de publicaciones especializadas en temas econémicos
y financieros.

+ Maria Angela Salgueiro Villegas

Administrador de Empresas, con cursos de especialidad en control de riesgo
financiero y de mercado. Cuenta con 20 afios de experiencia en el Mercado de
Valores Boliviano. Experiencia en disefio y estructuracion de instrumentos de deuda
y disefio y estructuracion de fondos de inversion. En los Gltimos afios desempefio
funciones de Administrador de Fondos de Inversiéon y Gerente de Operaciones e
Inversiones en SAFI Union S.A. Actualmente se desempefia como Gerente General
de marca Verde SAFI S.A.

¢ Claudia Joann Pérez Gozalvez

Administrador de Empresas presenta mas de 14 afios en el Mercado de Valores,
durante 6 afios participé en la Bolsa Boliviana de Valores como Operador de
Ruedo. En los ultimos afios desempefid funciones de Subgerente de
Operaciones en BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa. Actualmente desempefia
el cargo de Subgerente de Operaciones en Marca Verde SAFI S.A.

* Andrés Eduardo Salinas San Martin

Economista, Trabajé como analista de financiero en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., desempeifio funciones de analista de riesqos de banca comercial
en_el extranjero. Fue analista de riesgos en la Calificadora Pacific Credit
Ratings vy Jefe de Estructuraciones de BDP_ Sociedad de Titularizacion.
Actualmente es Subgerente de Inversiones en Marca Verde SAFI S.A.

11
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12.8 Estructura Administrativa

12.8 Estructura Administrativa
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Directorio

Asesor Legal
Externo

Comitede  _|
Inversiones
. Oficial de Cumplimiento

Gerente General

Subgerente de

Operaciones

Administrador Fondos Oficial Comercial

de Inversion

' ——

Contador

Asistente Operativo

Promotor de Inversiones

Analista de Inversiones Analista de Tesoreria

12 78 12.11 Obligaciones de la Sociedad Administradora 12.11 Obligaciones de la Sociedad Administradora
En la parte pertinente dice: En la parte pertinente dira:
. Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del RMV, respecto a la . Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del RMV, respecto a la
obligacién de sus funcionarios de reportar al ejecutivo principal de la obligacién de sus funcionarios de reportar al ejecutivo principal de la
Sociedad Administradora, sus inversiones personales en el Mercado de Sociedad Administradora, sus inversiones personales en el Mercado de
Valores. Dicha informacién también debera ser proporcionada al Sficiat Valores. Dicha informacién también debera ser proporcionada al Auditor
de-Cumplimiente, luego de que se realice cada inversion; Interno, luego de que se realice cada inversion;
13 78 12.11 Obligaciones de la Sociedad Administradora 12.11 Obligaciones de la Sociedad Administradora
En la parte pertinente dice: En la parte pertinente diré:
. Proporcionar informacion al Representante y al Oficial-de-Cumplimiento; . Proporcionar informacion al Representante y al Auditor Interno;
14 81 12.13 Ofictal-de-Cumplimiente 12.13. El Auditor Interno

Esta funcion sera delegada por el Directorio de la Sociedad Administradora a un
profesional competente, conforme a los requisitos establecidos en la normativa
vigente.

El Oficial-de-Cumplimiento es el encargado del disefio y ejecucion del Programa de
Cumplimiento de la Sociedad Administradora, el mismo que contiene los
lineamientos para prevenir y detectar violaciones e inobservancias a la normativa
tanto interna como externa.

Esta funcion sera asignada por el Directorio a propuesta del Comité de Auditoria
de la Sociedad Administradora a un profesional competente, conforme a los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Auditor Interno es el encargado del disefio y ejecucién del Programa de
Cumplimiento de la Sociedad Administradora, el mismo que contiene los
lineamientos para prevenir y detectar infracciones e inobservancias a la normativa
tanto interna como externa.

El_Auditor_Interno deberd cumplir _en todo momento las disposiciones
enmarcadas _en la Seccién 6, Capitulo | Reglamento_de Auditores Internos,
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contenido en el Titulo Il del Libro 11° de la Recopilacion de Normas para el

Mercado de Valores de ASFl y tendra las siguientes funciones:

1.

Velar por el cumplimiento de los objetivos de la Unidad de Auditoria
Interna; el Manual de la Unidad de Auditoria Interna; El Plan Anual de
Trabajo v el Plan Anual de Capacitacién.

Verificar que exista un_inventario fisico y magnético actualizado de
las politicas, manuales y procedimientos y demas normas internas de
Marca Verde SAFI S.A.

Evaluar los aspectos que contribuyen a fortalecer el sistema de
control interno.

Vigilar el cumplimiento de las disposiciones emanadas del Comité de
Inversiones y/o el Comité de Auditoria.

Evaluar el cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias
gue rigen a Marca Verde SAFI S.A., el Reglamento Interno de K12 FIC,
requlacién _emitida por ASFI, manuales, procedimientos y demas
normas internas de Marca Verde SAFI S.A., relacionadas ala gestién
de los fondos de Inversion.

Efectuar_el seguimiento permanente a la _implementacién de las
recomendaciones formuladas por el Comité de Inversiones de K12
FIC v/o ASFI, producto de las inspecciones y/o evaluaciones
efectuadas a Marca Verde SAFI S.A., por los Auditores Externos o por
la propia Unidad de Auditoria Interna.

Asistir a las reuniones del Comité de Inversiones, v a las del Comité
de Auditoria, cuando se le requiera.

Elaborar un (1) informe anual sobre el cumplimiento del Plan Anual
de Trabajo, el cual incluya el detalle de las actividades ejecutadas y
no _ejecutadas, con una explicacién de los motivos que ocasionaros
los incumplimientos v;

Evaluar _los procedimientos implementados por Marca Verde SAFI
S.A. parael envio de lainformacion a ASFl a través de los sistemas o
madulos provistos por esta.

Nombre y firma de las personas responsables del contenido de la actualizacion:
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Documento que actualiza o reemplaza
Fecha de elaboracién de actualizacién:
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N° | DICE DIRA
1.5.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Boliviay en 1.5.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Boliviay en
Mercados Extranjeros Mercados Extranjeros
En la parte pertinente dice: En la parte pertinente dira:

La suma de las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos en el extranjero mas la | De_acuerdo _con lo_establecido en el Articulo 1, Seccién 3, Capitulo VI, Titulo |
1 | Liquidez depositada en el extranjero y las inversiones en Valores emitidos en el extranjero | Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos
para la Cuenta de Reserva conforme a Io estlpulado en eI punto 5 5.2 del presente Prospecto, | de Inversién contenido en el Libro 5° de |a Recopilacién de Normas para el Mercado de
no podra superar en-pin 6 . Valores; a partir del 27 de marzo de 2019, la suma de las inversiones en Valores de deuda
soberana emitidos en el extranjero mas la Liquidez depositada en el extranjero y las
inversiones en Valores emitidos en el extranjero para la Cuenta de Reserva, conforme a lo
estipulado en el punto 5.5.2 del presente Prospecto, no podra superar el cuarenta y nueve
punto setenta y seis (49.76%) del Total de la Cartera Neta del Fondo.

5.1.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Boliviay en 5.1.3 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Boliviay en

Mercados Extranjeros Mercados Extranjeros

En la parte pertinente dice: En la parte pertinente dira:

2 La suma de las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos en el extranjero mas la | De_acuerdo _con lo _establecido en el Articulo 1, Secciéon 3, Capitulo VI, Titulo |
Liquidez depositada en el extranjero y las inversiones en Valores emitidos en el extranjero | Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos
para la Cuenta de Reserva, no podra superar en-hingtn-memento-el-cincuenta—per-ciento | de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
(50%}) de la cartera del Fondo. Valores; a partir del 27 de marzo de 2019, la suma de las inversiones en Valores de deuda

soberana emitidos en el extranjero mas la Liquidez depositada en el extranjero y las
inversiones en Valores emitidos en el extranjero para la Cuenta de Reserva, no podra superar
el cuarentay nueve punto setentay seis (49.76%) del Total de la Cartera Neta del Fondo.
5.2 Etapas de Inversion 5.2 Etapas de Inversion
En la parte pertinente dice: En la parte pertinente dira:
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 1, Seccion 3, Capitulo VI, Titulo |
3 Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos

de Inversién contenido en el Libro 5° de |la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores; a partir del 27 de marzo de 2019, la suma de las inversiones en Valores de
deuda soberana emitidos en el extranjero, Inversiones en Entidades Financieras del
Exterior mas la Liquidez depositada en el extranjero y las inversiones en Valores
emitidos en el extranjero para la Cuenta de Reserva, no podran superar el cuarenta y
nueve punto setenta y seis (49.76%) del Total de la Cartera Neta del Fondo.
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5.3.1.1 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Boliviay en
Mercados Extranjeros

En la parte pertinente dice:
Las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos y negociados en el Estado

Plurinacional de Bolivia y/o en mercados extranjeros deberan responder a los siguientes
limites especificos:

Tipo de Instrumento Cartera
Min Max
Valores de deuda soberana del Estado Plurinacional de 0 80%
Bolivia negociados en mercado local y/o extranjeros
Valores de deuda soberana emitidos por paises del | 30% 50%
Continente Americano

5.3.1.1 Valores de Deuda Soberana Emitidos en el Estado Plurinacional de Boliviay en
Mercados Extranjeros

En la parte pertinente dira:
Las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos y negociados en el Estado

Plurinacional de Bolivia y/o en mercados extranjeros deberan responder a los siguientes
limites especificos:

Tipo de Instrumento Cartera
Min Max
Valores de deuda soberana del Estado Plurinacional de 0 80%
Bolivia negociados en mercado local y/o extranjeros
Valores de deuda soberana emitidos por paises del | 30% 50%
Continente Americano

De acuerdo con lo_establecido _en el Articulo 1, Seccién 3, Capitulo VI, Titulo |
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos
de Inversion contenido en el Libro 5° de |la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores; a partir del 27 de marzo de 2019, la suma de las inversiones en Valores de
deuda soberana emitidos en el extranjero, Inversiones en Entidades Financieras del
Exterior mas la Liquidez depositada en el extranjero y las inversiones en Valores
emitidos en el extranjero para la Cuenta de Reserva, no podran superar el cuarenta y
nueve punto setenta y seis (49.76%) del Total de |a Cartera Neta del Fondo.

5.5.2 Cuenta de Reserva
En la parte pertinente dice:

La suma de las inversiones en Valores de deuda soberana emitidos por paises del Continente
Americano, excluyendo al Estado Plurinacional de Bolivia, més la Liquidez depositada en el
extranjero y los Valores emitidos en el extranjero para la Cuenta de Reserva, conforme a lo

estipulado en el inciso d) anterior, no podran superar en-hingidn-momento-el-cincuenta—por
ciento-(50%)-de-la-cartera-del-Fonde.

5.5.2 Cuenta de Reserva
En la parte pertinente dira:

De _acuerdo con lo establecido en el Articulo 1, Seccién 3, Capitulo VI, Titulo |
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos
de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores; a partir del 27 de marzo de 2019, la suma de las inversiones en Valores de deuda
soberana emitidos por paises del Continente Americano, excluyendo al Estado Plurinacional
de Bolivia, mas la Liquidez depositada en el extranjero y los Valores emitidos en el extranjero
para la Cuenta de Reserva, conforme alo estipulado en el inciso d) anterior, no podran superar
el cuarentay nueve punto setentay seis (49.76%) del Total de |a Cartera Neta del Fondo.

Nombre y firma de las personas responsables del contenido de la actualizacién:
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